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BAB V 

PENUTUP 

 

 

5.1. Kesimpulan 

 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh kepemilikan manajerial, 

profitabilitas, likuiditas, dan pertumbuhan penjualan terhadap nilai perusahaan 

dengan ukuran perusahaan sebagai variabel moderasi. Subjek penelitian ini adalah 

perusahaan sektor consumer non-cyclicals yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

(BEI). Data yang digunakan merupakan data sekunder, yaitu berupa laporan 

keuangan dan laporan tahunan dalam periode 2020-2022 yang didapatkan dari 

website resmi Bursa Efek Indonesia (BEI) yaitu www.idx.co.id.  Metode yang 

digunakan dalam pemilihan sampel adalah purposive sampling dengan kriteria yang 

telah ditentukan dan hasil akhir sampel adalah sebanyak 221 sampel data 

perusahaan untuk periode 2020-2022. Teknik analisis yang digunakan dalam 

penelitian ini adalah analisis deskriptif, analisis regresi linier berganda dan analisis 

moderated regression analysis (MRA). Teknik analisis regresi linier berganda 

meliputi uji asumsi klasik yang terdiri dari uji normalitas, uji multikolinearitas, uji 

autokorelasi, dan uji heteroskedastisitas. Penelitian ini juga menggunakan uji 

kelayakan model yang terdiri dari uji F dan R square, serta terakhir adalah uji 

hipotesis menggunakan uji t. 

Berdasarkan hasil analisis regresi linier berganda dan uji MRA yang 

telah dilakukan oleh peneliti dapat disimpulkan bahwa: 

1. Kepemilikan manajerial tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan 

sehingga hipotesis pertama ditolak. Hasil tersebut dikarenakan fakta 

http://www.idx.co.id/
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bahwa dalam perusahaan, khususnya dalam sektor Consumer Non-

Cyclicals, rasio kepemilikan manajerial cenderung tinggi. Walaupun 

yang manajer memiliki kepemilikan saham yang besar dalam 

perusahaan, namun terdapat ketidaksesuaian antara tingkat kepemilikan 

tersebut dan nilai perusahaan yang tidak optimal. 

2. Profitabilitas berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan sehingga 

hipotesis dua diterima. Hal tersebut dikarenakan tingkat profitabilitas 

yang tinggi mencerminkan kondisi keuangan yang sehat dan baik, 

mendorong investor untuk meningkatkan permintaan terhadap saham 

perusahaan. Dengan demikian, permintaan yang tinggi akan saham 

berdampak pada kenaikan harga saham perusahaan, menciptakan 

hubungan positif antara tingkat profitabilitas dan nilai perusahaan. 

3. Likuditas berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan sehingga 

hipotesis ketiga diterima. Hal tersebut dikarenakan tingkat likuiditas 

yang baik mengindikasikan bahwa perusahaan mampu membayarkan 

hutang jangka pendeknya, membuatnya lebih dihargai oleh investor. 

Seiring banyaknya investor yang berinvestasi dalam saham perusahaan, 

harga sahamnya meningkat, dan akhirnya nilai perusahaan tersebut 

naik. 

4. Pertumbuhan penjualan berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan 

sehingga hipotesis keempat diterima. Hal tersebut dikarenakan semakin 

tinggi laju pertumbuhan penjualan, maka perusahaan akan mengalami 

pertumbuhan penjualan yang positif. Pertumbuhan penjualan memiliki 
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dampak positif dalam meningkatkan nilai perusahaan. Tingkat 

pertumbuhan penjualan yang tinggi mencerminkan bahwa perusahaan 

memiliki prospek pertumbuhan yang cerah di masa mendatang, 

sehingga mampu memberikan keuntungan yang signifikan kepada para 

investor. 

5. Ukuran perusahaan tidak mampu memoderasi pengaruh profitabilitas 

terhadap nilai perusahaan. Sehingga hipotesis kelima ditolak. Hal 

tersebut dikarenakan ukuran perusahaan tidak secara otomatis 

mencerminkan tingkat keberhasilan dalam mencapai laba atau 

keuntungan. Besar atau kecilnya sebuah perusahaan tidak menjamin 

optimalisasi pemanfaatan aset-asetnya untuk meraih keuntungan. 

Investor pun semakin menyadari bahwa ukuran perusahaan tidak selalu 

menjadi indikator pasti untuk memperkirakan tingkat keuntungan.  

6. Ukuran perusahaan tidak mampu memoderasi pengaruh likuiditas 

terhadap nilai perusahaan. Sehingga hipotesis keenam ditolak. Hal 

tersebut dikarenakan perusahaan memiliki total kekayaan yang besar, 

manajemen belum mampu memanfaatkannya secara optimal untuk 

menutupi utang jangka pendek. Kurangnya efektivitas manajemen 

dalam memanfaatkan total aset, terutama dalam perputaran kas dan 

pengelolaan persediaan, menyebabkan peningkatan dana persediaan dan 

penurunan keuntungan. Ukuran perusahaan yang besar, pada umumnya, 

meningkatkan tingkat likuiditas perusahaan, namun, dalam konteks ini, 
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aset-aset cenderung tidak dimanfaatkan secara optimal untuk 

kepentingan jangka pendek.  

7. Ukuran perusahaan tidak mampu memoderasi pengaruh pertumbuhan 

penjualan terhadap nilai perusahaan. Sehingga hipotesis ketujuh ditolak. 

Hal tersebut karena ukuran perusahaan dengan proksi logaritma net of 

asset atau total aset belum mampu dijadikan sebagai pertimbangan 

untuk meningkatkan nilai perusahaan dikarenakan rata-rata atau 

pertumbuhan penjualan yang diperoleh perusahaan setiap tahunnya 

mengalami fluktuasi sehingga investor ragu dalam melakukan investasi 

pada perusahaan karena return yang akan diperoleh investor cenderung 

tidak stabil atau rendah. 

 

5.2. Keterbatasan Penelitian  

Berdasarkan penelitian yang dilakukan, terdapat keterbatasan yang 

dapat menjadi perhatian bagi peneliti selanjutnya. Keterbatasan penelitian 

ini terletak pada: 

1. Data yang diujikan mengandung data yang tidak berdistribusi normal, 

sehingga harus dilakukan pengapusan outlier pengurangan sampel guna 

memenuhi uji normalitas. Selain itu masing-masing variabel hanya 

menggunakan satu proksi rumus. 

2. Terdapat banyak perusahaan sampel yang tidak memiliki laporan 

keuangan atau laporan tahunan yang lengkap, sehingga menyebabkan 

data pengujian sampel perusahaan sektor consumer non-cycicals tidak 

menggambarkan keadaan sebenarnya secara keseluruhan. 
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3. Dibutuhkannya data sampel yang bersumber dari laporan keuangan dan 

laporan tahunan dari setiap perusahaan sampel secara lengkap dari 

tahun ke tahun dikeranakan penelitian ini mengandung variabel 

pertumbuhan penjualan yang membutuhkan informasi periode berjalan 

dan periode sebelumnya. 

 

5.3. Saran 

 
Adanya keterbatasan dalam penelitian yang telah disampaikan, maka 

peneliti memberikan saran yang bersifat untuk mengembangkan pada penelitian 

yang akan mendatang sebagai berikut : 

1. Bagi penelitian yang mengandung data tidak berdistribusi normal dapat 

disarankan untuk menambah jumlah sampel penelitian misalnya dengan 

menambah populasi seperti perusahaan consumer non-cyclicals dan 

perusahaan sektor properti dan real estate. Selain itu peneliti dapat 

memilih alternatif seperti transformasi data, bootstrap sampling, dan 

simulasi monte carlo untuk mengatasi data yang tidak berdistribusi 

normal. Peneliti lainnya dapat menggunakan lebih dari satu proksi 

pengukuran terhadap variabel misal nilai perusahaan yang dapat diukur 

dengan price to book value, tobins'q, dan price earnings ratio. 

2. Dalam mengatasi kendala ketika banyak perusahaan sampel tidak 

memiliki laporan keuangan lengkap, penelitian selanjutnya dapat 

mempertimbangkan pendekatan kualitatif seperti wawancara atau studi 

kasus. Selain itu, pencarian sumber data alternatif seperti laporan 

industri atau analisis media sosial dapat memberikan informasi 
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tambahan. Peneliti selanjutnga juga dapat menggunakan pemodelan 

statistik, termasuk teknik pemodelan untuk mengisi data yang hilang. 

Dengan kombinasi pendekatan-pendekatan ini, penelitian dapat tetap 

memberikan hasil yang lebih menggambarkan keadaan sebenarnya. 

3. Untuk penelitian lanjutan disarankan dapat menggunakan variabel lain 

selain yang mengandung unsur perhitungan pertumbuhan, agar tidak 

mengurangi jumlah sampel meskipun sumber data antar tahun tidak 

lengkap berturut-turut. 
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