BAB V

PENUTUP

5.1 Kesimpulan

Tujuan penelitian ini adalah untuk menguji pengaruh Kinerja keuangan,

struktur modal, dan ukuran perusahaan terhadap nilai perusahaan dengan

kepemilikan manajerial sebagai variabel moderasi pada sektor teknologi yang

terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2019-2022. Sumber data diperoleh melalui

laporan keuangan perusahaan sektor teknologi yang terdaftar di Bursa Efek

Indonesia tahun 2019-2022 dan selanjutnya data diolah menggunakan alat uiji

statistic dengan alat uji SPSS Versi 25. Berdasarkan hasil analisis yang telah

dilakukan dapat ditarik kesimpulan sebagai berikut:

1)

2)

Kinerja keuangan dengan menggunakan profitabilitas berpengaruh secara
signifikan terhadap nilai perusahaan. Berdasarkan hipotesis pertama yang
menyatakan bahwa kinerja keuangan berpengaruh terhadap nilai perusahaan
adalah diterima. Hal ini menunjukkan semakin tinggi kinerja keuangan yang
diukur menggunakan rasio return on asset maka semakin tinggi juga nilai
perusaahan. Selain itu hal tersebut juga membuat para investor tertarik untuk
berinvestasi pada perusahaan tersebut.

Struktur modal tidak berpengaruh secara signifikan terhadap nilai perusahaan.
Berdasarkan hipotesis kedua yang menyatakan bahwa struktur modal
berpengaruh terhadap nilai perusahaan adalah ditolak. Tidak berpengaruhnya
Debt to Equity Ratio (DER) dengan nilai perusahaan karena data yang

digunakan terdapat banyak ketidak seimbangan antar nilai Debt to Equity Ratio
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3)

4)
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(DER) nya. Selain itu banyak nya data yang di atas rata-rata lebih sedikit
daripada yang di bawah rata-rata, yaitu hanya 4 dari 71 perusahaan. Hal
tersebut membuat tidak ideal sehingga membuat variabel Debt to Equity Ratio
(DER) tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Selain itu, keputusan
pendanaan yang dilakukan oleh perusahaan bukan menjadi faktor langsung
bagi investor dalam menanamkan modalnya pada perusahaan. Investor lebih
mengutamakan informasi bagaimana pihak manajemen perusahaan
menggunakan dana tersebut sebagai modal perusahaan dengan efektif dan
efisien. Investor seringkali lebih tertarik pada Kinerja operasional perusahaan,
seperti pendapatan, laba bersih, pertumbuhan, dan arus kas, daripada hanya
melihat struktur modal perusahaan.

Ukuran perusahaan berpengaruh secara signifikan terhadap nilai perusahaan.
Berdasarkan hipotesis ketiga yang menyatakan bahwa ukuran perusahaan
berpengaruh terhadap nilai perusahaan adalah diterima. Hal ini menunjukkan
sebuah perusahaan yang memiliki aset yang tinggi maka nilai perusahaan
tersebut akan tinggi. Aset yang tinggi menunjukkan bahwa suatu perusahaan
sedang berkembang dan hal itu dapat meningkatkan nilai perusahaan. Jika asset
meningkat akan menarik investor semakin berminat untuk berinvestasi di
perusahaan tersebut. Akibatnya, harga saham juga naik yang berdampak pada
peningkatan nilai perusahaan.

Kepemilikan manajerial memoderasi pengaruh Kinerja keuangan terhadap nilai
perusahaan. Berdasarkan hipotesis keempat yang menyatakan bahwa

kepemilikan manajerial mampu memoderasi pengaruh kinerja keuangan



5)

6)
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terhadap nilai perusahaan adalah diterima. Hal ini menunjukkan bahwa jika
kepemilikan manajerial mampu memoderasi hubungan positif antara kinerja
keuangan terhadap nilai perusahaan.

Kepemilikan manajerial tidak mampu memoderasi pengaruh struktur modal
terhadap nilai perusahaan. Berdasarkan hipotesis kelima yang menyatakan
bahwa kepemilikan manajerial mampu memoderasi pengaruh struktur modal
terhadap nilai perusahaan adalah ditolak. Hal ini menunjukkan bahwa jika
kepemilikan manajerial tidak mampu memoderasi hubungan positif antara
struktur modal terhadap nilai perusahaan.

Kepemilikan manajerial tidak mampu memoderasi pengaruh ukuran
perusahaan terhadap nilai perusahaan. Berdasarkan hipotesis keenam yang
menyatakan bahwa kepemilikan manajerial tidak mampu memoderasi

pengaruh ukuran perusahaan terhadap nilai perusahaan adalah ditolak.

5.2 Keterbatasan Penelitian

Adapun keterbatasan dalam penelitian ini yaitu:

Besarnya nilai koefisien determinasi yang menunjukkan besarnya pengaruh
Kinerja Keuangan, Struktur Modal, dan Ukuran Peruahaan terhadap Nilai
Perusahaan dengan Kepemilikan Manajerial sebagai variabel Moderasi hanya
sebesar 54,4%, sehingga masih terdapat 45,6 faktor-faktor lain selain variabel
yang diteliti yang dapat mempengaruhi nilai perusahaan.

Penelitian ini tidak bisa digunakan secara generalisasi, hanya bisa digunakan

untuk sektor technology saja.
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5.3 Saran
Adapun saran dalam penelitian ini yaitu:

1. Dilihat dari nilai adjust R square yang hanya sebesar 54,4, dapat disimpulkan
bahwa masih terdapat 45,6 variabel diluar variabel penelitian yang dapat
berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Untuk agenda penelitian yang akan
datang disarankan untuk menambah variable-variabel yang kemungkinan
mampu untuk mempengaruhi nilai perusahaan.

2. Bagi peneliti selanjutnya disarankan untuk melakukan penelitian ulang

dengan menggunakan sektor lain.
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