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BAB V 

PENUTUP 

5.1 Kesimpulan 

Penelitian ini dilakukan untuk menguji pengaruh Profitabilitas, Aktivitas, 

Likuiditas, Leverage, dan Makroekonomi terhadap Return Saham. Sampel dalam 

penelitian ini adalah perusahaan LQ45 dan FBMKLCI yang menerbitkan laporan 

keuangan dari tahun 2016 sampai 2021 dan didapatkan sampel sebanyak 21 

perusahaan dan jumlah observasi sebanyak 105 perusahaan LQ45 dan 77 (Setelah 

outlier) perusahaan FBMKLCI. Metode pemilihan sampel menggunakan 

purposive sampling dengan kriteria yang sudah ditentukan. Pengujian dalam 

penelitian ini menggunakan analisis regresi linier berganda dengan menggunakan 

SPSS 16.0. 

Berdasarkan pengujian yang telah dilakukan, maka dapat ditarik 

kesimpulan sebagai berikut : 

1. Profitabilitas, Aktivitas, Likuiditas, Leverage, dan Makroekonomi pada 

perusahaan LQ45 secara simultan berpengaruh signifikan terhadap return 

saham. Sedangkan, pada penelitian di perusahaan FBMKLCI variabel 

Profitabilitas, Aktivitas, Likuiditas, Leverage, dan Makroekonomi secara 

simultan tidak berpengaruh terhadap return saham. 
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2. Profitabilitas tidak berpengaruh terhadap return saham perusahaan LQ45 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI). Sedangkan, pada perusahaan 

FBMKLCI yang terdaftar di Bursa Malaysia diperoleh hasil bahwa variabel 

Profitabilitas berpengaruh positif terhadap return saham. 

3. Aktivitas tidak berpengaruh terhadap return saham perusahaan LQ45  yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) dan perusahaan FBMKLCI yang 

terdaftar di Bursa Malaysia .  

4. Likuiditas berpengaruh negatif terhadap return saham perusahaan LQ45 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI). Sedangkan, pada perusahaan 

FBMKLCI yang terdaftar di Bursa Malaysia diperoleh hasil bahwa variable 

likuiditas tidak berpengaruh terhadap return saham. 

5. Leverage berpengaruh negatif terhadap return saham perusahaan LQ45 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI). Sedangkan, pada perusahaan 

FBMKLCI yang terdaftar di Bursa Malaysia diperoleh hasil bahwa variable 

leverage tidak berpengaruh terhadap return saham. 

6. Makroekonomi tidak berpengaruh terhadap return saham perusahaan LQ45 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) dan perusahaan FBMKLCI 

yang terdaftar di Bursa Malaysia .  

5.2 Keterbatasan Penelitian 

Berdasarkan hasil penelitian yang telah dibahas dan keterbatasan yang 

terdapat pada penelitian ini, maka saran yang dapat diajukan oleh peneliti adalah 

sebagai berikut : 
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1. R square dari model penelitian perusahaan LQ45 terdapat 84% yang mampu 

mempengaruhi return saham dengan variabel yang lain diluar model. 

Sedangkan, R square dari model penelitian perusahaan FBMKLCI terdapat 

89,8% yang mampu mempengaruhi harga saham dengan variabel yang lain 

diluar model. 

2. Uji normalitas pada penelitian perusahaan LQ45 yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia dijelaskan bahwa model regresi tidak berdistribusi normal. 

Apabila data cenderung tidak normal maka dapat digunakan asumsi Central 

Limit Theorem yaitu jika jumlah observasi lebih dari 30, maka tidak perlu 

dilakukan uji normalitas dan dapat diabaikan (Ajija dkk, 2011:42) Dan pada 

penelitian ini model regresi terdapat autokorelasi. Uji autokorelasi yang 

dapat muncul karena adanya observasi yang berurutan sepanjang waktu dan 

saling berkaitan satu sama lainnya (Ghozali, 2016). Permasalahan ini 

muncul karena residual tidak bebas pada satu observasi ke observasi 

lainnya. Uji autokorelasi bertujuan untuk menunjukkan korelasi anggota 

observasi yang diurutkan berdasarkan waktu atau ruang (Ajija, 2011). Uji 

autokorelasi bertujuan untuk menguji apakah dalam suatu model regresi 

linear ada korelasi antara kesalahan pengganggu pada periode t dengan 

kesalahan pada periode t-1 (sebelumnya). Jika terjadi korelasi, maka 

dinamakan ada problem autokorelasi. Masalah ini timbul karena residual 

(kesalahan pengganggu) tidak bebas dari satu observasi ke obervasi lainnya. 

3. Uji Simultan (Uji F) pada penelitian perusahaan FBMKLCI yang terdaftar 

di Bursa Malaysia tidak signifikan sehingga tidak adanya pengaruh secara 
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bersamaan antara variable independent dengan variable dependen. Jika 

hasilnya tidak signifikan, maka artinya adalah data yang dikumpulkan tidak 

berhasil membuktikan keterkaitan antara X dan Y, dan bukan berarti X tidak 

berpengaruh terhadap Y, melainkan data sampel tidak berhasil membuktikan 

hubungan tersebut. 

4. Terdapat beberapa perusahaan LQ45 dan FBMKLCI yang tidak 

membagikan dividennya setiap tahun sehingga jumlah sampel yang di 

dapatkan relatif kecil. 

5.3 Saran 

Berdasarkan hasil penelitian yang telah dibahas dan keterbatasan yang 

terdapat pada penelitian ini, maka saran yang dapat diajukan oleh peneliti adalah 

sebagai berikut : 

1. Bagi Peneliti Selanjutnya 

a. Dalam penelitian selanjutnya disarankan adanya penambahan variabel 

seperti ROA, Quick Ratio, DAR yang mempengaruhi return saham agar 

mendapatkan hasil yang signifikan. 

b. Penggunaan periode penelitian yang lebih panjang dan terbaru yang 

dapat menggambarkan keadaan yang paling update pada setiap sampel 

perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia dan Bursa Malaysia.  

2. Bagi Perusahaan 

a. Bagi perusahaan LQ45 yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

diharapkan lebih memperhatikan kemampuan perusahaan dalam 

melunasi utang serta kewajiban jangka pendek yang dimiliki. Perusahaan 
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yang sehat adalah perusahaan yang memiliki rasio likuiditas yang baik 

dan juga sebaliknya. Semakin likuid sebuah perusahaan, maka semakin 

baik kemampuan perusahaan tersebut untuk membayar berbagai 

tanggung jawab dan utang yang dimiliknya. Hal ini menjadi penting 

karena berkaitan dengan performa instrumen investasi yang dikelola atau 

dimiliki oleh perusahaan tersebut. Perusahaan sebaiknya juga 

memperhatikan leverage dalam hal menjalankan dan mengembangkan 

bisnis, tentu saja modal menjadi salah satu pondasi yang utama. Modal 

bisnis dapat berasal dari dua sumber utama, yaitu berasal dari ekuitas dan 

leverage. Saat ini kebanyakan perusahaan lebih cenderung menggunakan 

leverage, karena lebih multifungsi dan menguntungkan, sehingga ekuitas 

yang perusahaan miliki bisa digunakan untuk keperluan lain di dalam 

keuangan perusahaan.  

b. Bagi perusahaan FBMKLCI yang terdaftar di Bursa Malaysia diharapkan 

lebih memperhatikan kemampuan suatu entitas atau proyek untuk 

menghasilkan laba/profit. Laba sering dikaitkan dengan jumlah uang 

yang dihasilkan. Jadi, ketika berhasil meningkatkan laba, itu berarti 

perusahaan dapat menghasilkan lebih banyak uang, meskipun keduanya 

tidak selalu sama. Ketika sebuah perusahaan untung, itu berarti 

pendapatan melebihi biaya. 

3. Bagi Investor 

Bagi investor hasil penelitian ini dapat digunakan sebagai salah satu 

informasi untuk bahan pengambilan keputusan. Investor yang akan berinvestasi 
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sebaiknya mempertimbangkan rasio Profitabilitas, Likuiditas, dan Leverage dalam 

menilai kinerja keuangan perusahaan karena ketiga rasio ini berpengaruh 

signifikan terhadap return saham. Sehingga ketika investor mempertimbangkan 

kedua rasio tersebut diharapkan informasi tersebut dapat memberikan keuntungan 

bagi investor dimasa yang akan datang.  
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