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BAB V 

PENUTUP 

5.1 Kesimpulan 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh stock split terhadap 

abnormal return dan trading volume activity pada perusahaan yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia dan Bursa Efek Malaysia. Terdapat 37 perusahaan di Bursa Efek 

Indonesia dan 43 perusahaan di Bursa Efek Malaysia yang sesuai dengan kriteria 

pemilihan sampel dalam penelitian ini. Perusahaan tersebut merupakan perusahaan 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia dan di Bursa Efek Malaysia di tahun 2014 

sampai dengan 2019. Serta perusahaan tersebut tidak melakukan aksi korporasi 

lainnya selama periode pengamatan. Berdasarkan pengujian dan analisis data yang 

telah dilakukan, maka dapat ditarik kesimpulan bahwa: 

1. Terdapat peningkatan abnormal return sesudah stock split dibandingkan dengan 

sebelum stock split pada perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia, 

namun tidak terdapat peningkatan cumulative abnormal return sesudah stock split 

dibandingkan dengan sebelum stock split pada perusahaan yang terdaftar di Bursa 

Efek Malaysia  

2. Tidak terdapat peningkatan trading volume activity sesudah stock split 

dibandingkan dengan sebelum stock split pada perusahaan yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia dan Bursa Efek Malaysia, bahkan dari perbedaan nilai terdapat 

penurunan trading volume activity sesudah stock split. 
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5.2 Keterbatasan Penelitian 

Penelitian ini masih memiliki keterbatasan antara lain:  

1. Penelitian ini hanya menggunakan variabel cumulative abnormal return yang 

merupakan penjumlah abnormal return selama beberapa hari sekitar stock split, 

tanpa menguji pergerakan abnormal return harian. 

2. Keterbatasan dalam memperoleh data selama lima hari yaitu berupa data harga 

harian saham dan volume perdangangan. Terdapat beberapa perusahaan yang 

tidak memiliki data historis harga saham harian dan volume perdagangan.  

3. Penelitian ini hanya melihat event window selama 5 hari (dua hari sebelum serta 3 

hari saat dan sesudah), sehingga kemungkinan belum terlihat dampak dari stock 

split pada beberapa hari kedepan. Trading volume activity yang tidak signifikan 

dapat disebabkan karena event windowsnya yang pendek, kemungkinan 

diperlukan waktu lebih untuk investor bereaksi. 

5.3 Saran 

Berdasarkan hasil penelitian serta keterbatasan penelitian yang di uraikan 

sebelumnya, maka saran yang dapat penulis sampaikan bagi semua pihak sebagai 

referensi antara lain sebagai berikut: 

1. Bagi Investor  

Investor yang ingin melakukan investasi di Bursa Efek Indonesia bisa 

menggunakan informasi stock split sebagai berita positif untuk membeli saham 

guna menghasilkan abnormal return positif. Namun bagi investor Malaysia yang 

ingin berinvestasi di Pasar Modal Indonesia yang melakukan stock split 
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hendaknya perlu melakukan analisis fundamental perusahaan serta melihat 

laporan keuangan perusahaan terlebih dahulu. Investor juga perlu 

mempertimbangkan faktor lain diluar kebijakan perusahaan seperti kondisi pasar 

yang sedang terjadi, serta faktor-faktor eksternal lainnya seperti faktor ekonomi, 

faktor politik dalam memutuskan berinvestasi, karena hal ini secara tidak 

langsung akan mempengaruhi return atau keuntungan yang diperloleh dalam 

melakukan investasi pada saham. 

2. Bagi Perusahaan 

Bagi perusahaan yang melakukan aksi korporasi hendaknya jangan terlalu 

memfokuskan pada peristiwa stock split tersebut, namun perusahan sebaiknya 

memfokuskan bagaimana cara agar kinerja perusahaan bisa lebih meningkat 

setelah stock split sehingga para investor bisa lebih mempercayai perusahaan 

yang akan memberikan prospek bagus di masa mendatang. 

3. Bagi Peneliti Selanjutnya 

a. Melihat hasil penelitian saat ini, disarankan bagi peneliti selanjutnya untuk 

dapat melakukan pengujian day to day agar lebih terlihat efek yang 

ditimbulkan dari adanya peristiwa stock split serta memperluas event windows 

menjadi 10 hari. 

b. Penelitian selanjutnya juga disarankan untuk dapat menggunakan kinerja 

perusahaan, seperti laba, dividen tuna, untuk menguji signalling theory.
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