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BAB V 

PENUTUP 

5.1 Kesimpulan 

Tujuan penelitian ini adalah untuk menguji apaakah leverage, likuiditas, 

profitabilitas, dan ukuran perusahaan terhadap kebijakan dividen tahun 2017- 2021. 

Sumber data diperoleh melalui laporan keuangan perusahaan sektor consumer non 

cyclical di bursa efek Indonesia tahun 2016-2020 dengan asumsi t-1 dan 

selanjutnya data diolah menggunakan uji statistik. Berdasarkan hasil analisis yang 

telah dilakukan dapat ditarik kesimpulan sebagai berikut: 

1. Variabel leverage berpengaruh terhadap kebijakan dividen. Berdasarkan 

hipotesis pertama yang menyatakan bahwa leverage berpengaruh terhadap 

kebijakan dividen adalah diterima. Hal ini menunjukan besar kecilnya tingkat 

leverage tidak dapat digunakan untuk memprediksi terjadinya kebijakan dividen 

pada perusahaan sampel. 

2. Variabel likuiditas tidak berpengaruh terhadap kebijakan dividen. 

Berdasarkan hipotesis kedua yang menyatakan likuiditas berpengaruh terhadap 

kebijakan dividen adalah ditolak. Hal ini menunjukan besar kecilnya tingkat 

likuiditas suatu perusahaan bukanlah penentu kebijakan dividen 

3. Variabel profitabilitas berpengaruh terhadap kebijakan dividen. 

Berdasarkan hipotesis ketiga yang menyatakan bahwa profitabilitas berpengaruh 

terhadap kebijakan dividen diterima. Hal ini menunjukan bahwa semakin tinggi 

profitabilitas yang dihasilkan oleh perusahaan, maka kebijakan dividen akan semakin 

meningkat. 
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4. Variabel ukuran perusahaan tidak berpengaruh terhadap kebijakan 

dividen. Berdasarkan hipotesis keempat yang menyatakan bahwa ukuran 

perusahaan berpengaruh terhadap kebijakan dividen ditolak. Hal ini menunjukan 

bahwa meskipun ukuran perusahaan besar belum tentu mempunyai prospek atau 

peluang dimasa datang yang baik, sehingga perusahaan tidak tergantung atau tidak 

tertarik menggunakan hutang . 

5.2 Keterbatasan Penelitian 

1. Penelitian ini terjadi kendala pada uji normalitas dan terdaapat oulier. Data 

sebelum outlier berjumlah 200 yang mengalami masalah data tidak terdistribusi 

normal, sehingga dilakukan outlier dan setelah dilakukan outlier data berkurang 

menjadi 109 data. 

5.3 Saran 

Berdasarkan kesimpulan dan keterbatasan penelitian telah dijelaskan 

sebelumnya, maka saran yang didapatkan sebagai berikut: 

1. Bagi Peneliti Selanjutnya 

 

Disarankan sebaiknya peneliti tidak hanya menggunakan sampel satu sektor 

manufaktur saja akan tetapi seluruh perusahaan yang terdaftar di BEI. Serta 

disarankan sebaiknya menambah variabel yang jarang digunakan dalam penelitian 

baik itu variabel internal (stabilitas pendapatan, rencana perluasan perusahaan, 

dan sebagainya) maupun variabel eksternal (kurs, inflasi, suku bunga, dan 

sebagainya) yang berpengaruh terhadap kebijakan dividen. 

2. Bagi Investor 

 

Disarankan para investor diharapkan dapat memperhatikan variabel 
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leverage, likuiditas, profitabilitas, ukuran perusahaan yang berpengaruh secara 

signifikan terhadap kebijakan dividen sebelum mengambil keputusan dalam 

melakukan investasi dipasar modal 

3. Bagi Kreditur 

 

Disarankan bagi kreditur untuk mempertimbangkan kembali terkait analisis 

kelayakan pemberian kredit khususnya untuk perusahaan-perusahaan yang 

memiliki leverage yang tinggi karena akan berpengaruh terhadap pembayaran 

utang ketika tiba jatuh tempo agar tidak terjadi gagal bayar. 

 

  



 

75 

 

DAFTAR RUJUKAN 

Aji, S. H. B., & Majidah. (2018). Pengaruh Struktur Kepemilikan, Kebijakan Hutang 

Dan Ukuran Perusahan Terhaap Kebijikan Dividen ( Studi Empiris pada 

Perusahaan Sektor Pertambangan yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 

2012-2016). E-Proceeding of Management, 5(3), 2061– 

2068. 

Ali Farhan. (2021). Pengaruh Rasio Likuiditas , Rasio Profitabilitas , Rasio Leverage , 

Ukuran Perusahaan , dan Asset Growth terhadap Kebijakan Dividen ( Studi Kasus 

pada Perusahaan Industri Manufaktur Sub Sektor Makanan dan Minuman yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia Per. Jurnal Bisnis & Teknologi Politeknik NSC 

Surabaya, 4. 

Anggika Triyanto Wibowo, Deannes Isynuwardhana S.E., M.M., P. . (2021). Pengaruh 

Profitabilitas, Kesempatan Investasi, Kepemilikan Manajerial Dan Kepemilikan 

Institusional Terhadap Kebijakan Dividen. E-Proceeding of Management, 8(2), 

1101–1109. 

Ayik Tritanti, I. R. F. (2022). Profitabilitas, Likuiditas, Ukuran Perusahaan Dan Capital 

Adeuquacy Ratio Dalam Pengaruhnya Terhadap Kebijakan Dividen. Owner: Riset 

& Jurnal Akuntansi, 6(3), 1402–1413. https://doi.org/10.33395/owner.v6i3.936 

Bayu Wulandari, Aidah Siahaan, Clara Vaudiana Sitinjak, I. R. P. (2022). Pengaruh 

Likuiditas, Free Cash Flow, Leverage, Growth, Profitabilitas, Ukuran Perusahaan 

Terhadap Kebijakan Deviden Pada Perusahaan Manufaktur di Indonesia. Jurnal 

Manajemen Terapan Dan Keuangan (Mankeu), 11(01), 211–224. 

Brigham, E., & Houston, J. (2019). Fundamentals of Financial Management 15e. 

(15th ed.). Cengage Learning. 

Chasana, A. N. (2008). Faktor-Faktor Yang Mempengaruhi Dividen Payout Ratio (DPR) 

Pada Perusahaan Yang Listed di Bursa Efek Indonesia (Perbandingan Pada 

Perusahaan Yang Sebagian Sahamnya Dimiliki Oleh Manajemen Dan Yang Tidak 

Dimiliki Oleh Manajemen). Tesis Universitas Diponegoro. 

Debi Monika, N. G. A. P., & Sudjarni, L. K. (2017). Pengaruh Likuiditas, Profitabilitas 

Dan Leverage Terhadap Kebijakan Dividen Pada Perusahaan Manufaktur Di Bursa 

Efek Indonesia. E-Jurnal Manajemen Universitas Udayana, 7(2), 905. 

https://doi.org/10.24843/ejmunud.2018.v7.i02.p13 

Dewantara, A. bima. (2019). Pengaruh profitabilitas dan leverage terhadap kebijakan 

dividen dengan likuiditas dan kecukupan kas sebagai variabel moderasi pada 

jakarta islamic index (JII). Jurnal Keuangan Dan Perbankan Syariah, 7(1). 

Dewi Astuti, A.M. (2014). Manajemen Keuangan Perusahaan. 
Febrianti Dwi dan Zulvia Yolandafitri. (2020). Pengaruh Struktur Kepemilikan, 

Leverage, Ukuran Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

Tahun 2013-2017. Ilmiah Mahasiswa Ekonomi Manajemen, 5(1), 201–219. 

Firlana Akbar, I. F. (2020). Pengaruh ukuran perusahaan, profitabilitas dan likuiditas 

terhadap kebijakan dividen dan nilai perusahaan pada perusahaan manufaktur yang 

terdaftar di bursa efek indonesia. Jurnal Ilmiah Mahasiswa Ekonomi Manajemen, 

5(1), 62–81. 

Ghozali. (2011). Aplikasi Analisis Multivariate Dengan Program SPSS. Ghozali. 

(2012). Aplikasi Analisis Multivariate dengan Program IBM SPSS. Ghozali. 



 

 

(2018). Aplikasi Analisis Multivariate dengan Program IBM SPSS 25. 

Ginting, W. A., & Munawarah. (2018). Analisis Faktor-Faktor Yang Mempengaruhi 

Kebijakan Dividen Analysis of Factors Affecting Dividend Policy. Jurnal 

Akuntansi Dan Bisnis, 4(1). 

Hanafi, M. M. dan A. H. (2016). Analisis Laporan Keuangan (Kelima). 

Harun, S., & Jeandry, G. (2018). Pengaruh Profitabilitas, Free Cash Flow, Leverage, 

Likuiditas Dan Size terhadap Dividen Payout Ratio (DPR) pada Perusahaan 

Manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Jurnal Riset Akuntansi, 5(2), 

122–137. 

Hasana. (2017). Pengaruh Free Cash Flow, Profitabilitas, Likuiditas Dan Leverage 

Terhadap Kebijakan Dividen Pada Perusahaan Food And Beverage Yang Terdaftar 

Di Bursa Efek Indonesia (BEI) Periode 2014-2016. E-Jurnal Riset Manajemen, 

1(Idx), 124–135. 

Hidayat, Dicky Hermuningsih, Sri Maulida, A. (2022). Pengaruh Profitabilitas , 

Likuiditas , Leverage , dan Ukuran Perusahaan terhadap Kebijakan Dividen : Studi 

Kasus pada Perusahaan Sub Sektor Consumer Goods Industry yang terdaftar di BEI 

Periode 2016-2020. Al-Kharaj : Jurnal Ekonomi , Keuangan & Bisnis Syariah, 

4(3), 895–913. https://doi.org/10.47467/alkharaj.v4i3.749 

Hikmah, K. dan R. A. (2013). Growth Of Sales, Investment, Likuidity, Profitability, Dan 

Size Of Firm Terhadap Kebijakan Dividend Payout Ratio Pada Perusahaan 

Manufaktur Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia. Jurnal Manajemen Dan 

Akuntansi., 2. 

I Gede Pande Sudiartana, I. G. A. P. Y. (2020). Pengaruh Ukuran Perusahaan, Likuiditas, 

Profitabilitas, dan Leverage Terhadap Kebijakan Deviden. Jurnal Ilmiah 

Mahasiswa Akuntansi, 11(2), 287–298. 

Imam Ghozali. (2016). Aplikasi Analisis Multivariate dengan Program SPSS (2nd ed.). 

Badan penerbit universitas Diponegoro. 

Kasmir. (2010). Pengantar Manajemen Keuangan. Jakarta : Kencana. 

Kasmir. (2013). Pengantar Manajemen Keuangan (Vol. 14). Jakarta Kencana. 

M. Boy Singgih Gitayuda. (2022). Analisis Investment Opportunity Set, Likuiditas, 

Profitabilitas, Leverage dan Ukuran Perusahaan Terhadap Kebijakan Pembayaran 

Dividen M. Eco-Entrepreneur, 8(1), 1–15. 

Mafizatun Nurhayati. (2013). Profitabilitas, Likuiditas, dan Ukuran Perusahaan 

Pengaruhnya terhadap Kebijakan Dividen, dan Nilai Perusahaan Sektor Non Jasa. 

Jurnal Keuangan Dan Bisnis, 5(2), 144–153. 

Meiryananda. (2017). Faktor-Faktor yang Mempengaruhi Kebijakan Dividen pada 

Perusahaan Consumer Goods Di BEI. Jurnal Ilmu Dan Riset Akuntansi, 19(1), 27–

37. 

Munawir. (2014). Analisis Laporan Keuangan. 

Nindi Apriliyona. (2020). Pengaruh likuiditas, ukuran perusahaan, leverage , dan 

profitabilitas terhadap kebijakan deviden. Jurnal Ilmu Dan Riset Akuntansi, 9, 1–

22. 

Parica, R. dkk. (2013). Pengaruh Laba Bersih, Arus Kas Operasi, Likuiditas, dan. 

Profitabilitas terhadap Kebijakan Dividen Pada Perusahaan Automotive and. Allied 

Product yang terdaftar di BEI. Jurnal Akuntansi Keuangan Dan Sistem Informasi, 

2. 



 

 

Putu Sri Puspytha Ratnasari, & Ni Ketut Purnawati. (2019). Pengaruh Profitabilitas, 

Likuiditas, Tingkat Pertumbuhan Perusahaan Dan Leverage Terhadap Kebijakan 

Dividen. 8(10), 6179–6198. 

Reza Pahlevi. (2022). Laba Bersih Sampoerna Turun 17% pada 2021. Databoks. 

https://databoks.katadata.co.id/datapublish/2022/03/25/laba-bersih- sampoerna-

turun-17-pada-2021 

Robert Jao, Fransiskus E. Daromes, R. S. (2022). Pengaruh Profitabilitas, Leverage, 

Ukuran Perusahaan Dan Risiko Bisnis Terhadap Kebijakan Dividen Pada 

Perusahaan Manufaktur. E-Jurnal Manajemen Universitas Udayana, 8(5), 2862. 

https://doi.org/10.24843/ejmunud.2019.v08.i05.p10 

Sugiyono. (2016). Metode Penelitian Kuantitatif, Kualitatif dan R&D. 

Yogi Ginanjar. (2022). Pengaruh Pertumbuhan Perusahaan, Ukuran Perusahaan, 

Struktur Modal, dan Return On Assets Terhadap Kebijakan Dividen (Studi Pada 

Perusahaan Sektor Industri Barang Konsumsi yang Terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia Tahun 2016-2020). Jurnal Akuntansi Keuangan Dan Sistem Informasi, 

3(8.5.2017), 2003–2005. 

Yuda Dwi Fernandi Saputro. (2022). Pengaruh Likuiditas, Profitabilitas, Leverage, dan 

Ukuran Perusahaan Terhadap Kebijakan Dividen Pada Perusahaan Manufaktur 

Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Tahun 2013-2017. Jurnal Riset 

Manajemen Dan Akuntansi, 10(01), 52–63. 

http://www.jim.unsyiah.ac.id/EKM/article/view/14469 

 

 
  

http://www.jim.unsyiah.ac.id/EKM/article/view/14469

