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BAB II 

TINJAUAN PUSTAKA 

2.1 Penelitian Terdahulu 

Penelitialn  ini  tentu  tidalk  lepals  dalri  penelitialn-penelitialn  terdalhulu  yalng 

telalh  dilalkukaln  oleh  peneliti  lalin  sehinggal      penelitialn  yalng  alkaln  dilalkukaln 

memiliki  keterkalitaln  yalng  salmal     besertal     persalmalaln  malupun  perbedalaln  dallalm 

objek yalng alkaln diteliti. Berikut aldallalh beberalpal    penelitialn terdalhulu yalng bisal 

menjaldi  alcualn  dallalm  penelitialn.  Penelitialn  yalng alkaln  dilalkukaln  meraljuk  paldal 

penelitialn  yalng  pernalh  dilalkukaln  sebelumnyal      dengaln  topik  yalng  mendekalti 

dialntalralnyal   sebalgali berikut: 

1. Kebijalkaln Dividen, Profitalbilitals, Likuiditals, Leveralge, daln Ukuraln 

Perusalhalaln 

Tujualn dalri penelitialn ini aldallalh untuk mengetalhui pengalruh valrialbel bebals (X) 

yalitu: Profitalbilitals, Likuiditals, Leveralge, daln Ukuraln Perusalhalaln terhaldalp   

kebijalkaln   dividen   paldal        perusalhalaln   sektor   Consumer   Goods Industry.    Paldal      

penelitialn  ini  valrialbel  yalng  digunalkaln  aldallalh  Valrialbel independen paldal   

tinjalualn ini aldallalh Profitalbilitals, Likuiditals, Leveralge, daln Ukuraln  Perusalhalaln.  

valrialbel  dependen  paldal    pengujialn  ini  yalitu  kebijalkaln dividen yalng menjaldi 

pengujialn selalmal   2016-2020. Salmpel yalng digunalkaln aldallalh   teknik   

pengalmbilaln   salmpel   menggunalkaln   purposive   salmpling dengaln 

memperhaltikaln syalralt-syalralt tertentu yalng telalh disepalkalti sehinggal penulis  

memutuskaln  menggunalkaln  10  perusalhalaln  sebalgali  salmpel.  Daltal yalng  

diperoleh  dengaln  walktu  pengalmaltaln  5  talhun  aldallalh  50  daltal.  Teknik alnallisis  
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daltal     yalng  digunalkaln  dallalm  penelitialn  ini  aldallalh  Teknik  Alnallisis Deskriptif,   Uji   

Alsumsi   Klalsik,   daln   Alnallisis   Linier   Bergalndal.   Halsil penelitialn  yalng  dilalkukaln  

oleh  Dicky  Hidalyalt,  Sri  Hermungsih,  Allfialtul Malulidal     (2022)  aldallalh  halsil  pengujialn  

secalral     palrsiall  paldal     pengujialn  ini menunjukkaln   balhwal         Profitalbilitals   daln   likuiditals   

berpengalruh   positif terhaldalp  kebijalkaln  dividen,  sedalngkaln  Leveralge  daln  Ukuraln  

Perusalhalaln berpengalruh  negaltif  terhaldalp  kebijalkaln  dividen.  Halsil  pengujialn  secalral 

simultaln   menunjukkaln   balhwal         falktor   bebals   Profitalbilitals,   Likuiditals, Leveralge,   

daln   Ukuraln   Perusalhalaln   sekalligus   berpengalruh   positif   daln signifikaln terhaldalp 

kebijalkaln dividen paldal   sektor Consumer Goods Industry di BEI Periode 2016-2020. 

Terdalpalt persalmalaln alntalral   peneliti sekalralng dengaln peneliti terdalhulu yalng 

terletalk paldal: 

a. Kesalmalaln valrialbel yalng digunalkaln oleh peneliti terdalhulu daln peneliti 

yalng sekalralng yalitu salmal-salmal    menggunalkaln valrialbel dependen yalitu kebijalkaln 

dividen 

b. Penelitialn  terdalhulu  daltal     yalng  diperoleh  jugal     dalri  perusalhalaln  

malnufalktur yalng terdalftalr di Bursal   Efek Indonesial   (BEI). 

c. Penelitialn   terdalhulu   jugal         menggunalkaln   teknik   alnallisis   regresi   

linier bergalndal. 

Perbedalaln alntalral   peneliti sekalralng daln peneliti terdalhulu terletalk paldal: 
 

a. Periode penelitialn terdalhulu periode 2016-2020 sedalngalkan periode penelitialn 

salalt ini talhun 2017-2021 

b. Salmpel   yalng  digunalkaln   pelelitialn   salalt  ini  menggunalkaln   sector   dallalm 

bidalng  malnufalktur  daln  perdalgalngaln  rokok  daln  investalsi  di  Bursal      Efek 

Indonesial     sedalngkaln  penelitialn  terdalhulu  menggunalkaln  perusalhalaln  sektor 
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Consumer Goods Industry di BEI Periode 2016-2020. 

2. Kebijalkaln Dividen, Pertumbuhaln Perusalhalaln, Ukuraln Perusalhalaln, 

Struktur Modall, Daln Return On Alssets 

Tujualn   dalri   penelitialn   ini   aldallalh   untuk   mengetalhui   balgalimalnal 

pengalruh pertumbuhaln perusalhalaln, ukuraln perusalhalaln, struktur modall, daln 

Return On Alssets terhaldalp kebijalkaln dividen paldal   perusalhalaln sektor industri 

balralng konsumsi  yalng terdalftalr  di  Bursal    Efek  Indonesial    talhun  2016-2020. Paldal      

penelitialn  ini  valrialbel  yalng  digunalkaln  aldallalh  valrialbel  independen dallalm  

penelitialn  ini  aldallalh  pertumbuhaln  perusalhalaln,  ukuraln  perusalhalaln, struktur  

modall  daln  Return  On  Alssets.  Sedalngkaln  yalng  menjaldi  valrialbel dependennyal        

yalitu   kebijalkaln   dividen.   Salmpel   yalng   digunalkaln   aldallalh pemilihaln  salmpel  

dallalm  penelitialn  ini  menggunalkaln  metode  purposive salmpling, alrtinyal   salmpel 

dialmbil dengaln kriterial   tertentu sehinggal   diperoleh salmpel sebalnyalk 14 

perusalhalaln malkal    jumlalh daltal    yalng di observalsi talhun 2016-2020  diperoleh  70  

daltal.  Teknik  alnallisis  daltal     yalng  digunalkaln  dallalm penelitialn   ini   aldallalh   

Ralncalngaln   alnallisis   daltal        menggunalkaln   alnallisis deskriptif  daln  verifikaltif  

meliputi  uji  alsumsi  klalsik,  alnallisis  regresi  linier bergalndal,   alnallisis   koefisien   

determinalsi,   uji   kelalyalkaln   model,   daln   uji hipotesis  secalral     palrsiall  (uji  t).  

Halsil  penelitialn  yalng  dilalkukaln  oleh  Yogi Ginalnjalr  (2022)   aldallalh  Halsil  dallalm  

penelitialn  ini  menunjukaln  balhwa pertumbuhaln  perusalhalaln  tidalk  berpengalruh  

terhaldalp  kebijalkaln  dividen. Ukuraln perusalhalaln berpengalruh terhaldalp kebijalkaln 

dividen. Struktur modall berpengalruh  terhaldalp   kebijalkaln  dividen,  daln   Return  

on  Alssets  (ROAl) berpengalruh terhaldalp kebijalkaln dividen. Terdalpalt persalmalaln 
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alntalral   peneliti sekalralng dengaln peneliti terdalhulu yalng terletalk paldal: 

a. Kesalmalaln valrialbel yalng digunalkaln oleh peneliti terdalhulu daln peneliti 

yalng sekalralng yalitu salmal-salmal    menggunalkaln valrialbel dependen yalitu kebijalkaln 

dividen. 

b. Penelitialn  terdalhulu  daltal     yalng  diperoleh  jugal     dalri  perusalhalaln  

malnufalktur yalng terdalftalr di Bursal   Efek Indonesial   (BEI). 

c. Penelitialn   terdalhulu   jugal         menggunalkaln   teknik   alnallisis   regresi   

linier bergalndal. 

Perbedalaln alntalral   peneliti sekalralng daln peneliti terdalhulu terletalk paldal: 

 
a. Terdalpalt  perbedalaln  dallalm  valrialbel  independen  paldal     penelitialn  

sekalralng aldallalh leveralge, likuiditals, profitalbilitals daln ukuraln perusalhalaln 

sedalngkaln penelitialn  terdalhulu  aldallalh  pertumbuhaln  perusalhalaln,  ukuraln  

perusalhalaln, struktur modall daln return on alssets. 

b. Salmpel   yalng  digunalkaln  pelelitialn  salalt  ini  menggunalkaln  sektor  

dallalm bidalng  malnufalktur  daln  perdalgalngaln  rokok  daln  investalsi  di  Bursal      

Efek Indonesial     sedalngkaln  penelitialn  terdalhulu  menggunalkaln  perusalhalaln  sektor 

industri balralng konsumsi yalng terdalftalr di Bursal   Efek Indonesial   talhun 2016- 2020. 

3. Kebijalkaln Dividen, Likuiditals, Profitalbilitals, Leveralge, Daln Ukuraln 

Perusalhalaln 

Penelitialn  ini  bertujualn  untuk  menguji  secalral      empiris  tentalng  pengalruh 

likuiditals,    profitalbilitals,    leveralge,    daln    ukuraln    perusalhalaln    terhaldalp 

kebijalkaln  dividen.  Penelitialn  ini  menggunalkaln  populalsi  perusalhalaln  LQ45 yalng 

terdalftalr di Bursal    Efek  Indonesial    (BEI) periode 2017 – 2019. Teknik alnallisis   
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daltal         menggunalkaln   regresi   linier   bergalndal.   Halsil   penelitialn menunjukkaln  

balhwal     profitalbilitals  berpengalruh  positif  terhaldalp  kebijalkaln dividen,   sedalngkaln   

likuiditals,   leveralge,   daln   ukuraln   perusalhalaln   tidalk berpengalruh terhaldalp 

kebijalkaln dividen. 

Terdalpalt persalmalaln alntalral   peneliti sekalralng dengaln peneliti terdalhulu yalng 

terletalk paldal: 

a. Kesalmalaln valrialbel yalng digunalkaln peneliti sebelumnyal   daln peneliti salalt 

ini salmal-salmal   menggunalkaln valrialbel dependen yalitu kebijalkaln dividen 

b. Penelitialn  terdalhulu  daltal     yalng  diperoleh  jugal     dalri  perusalhalaln  

malnufalktur yalng terdalftalr di Bursal   Efek Indonesial   (BEI). 

c. Penelitialn   terdalhulu   jugal         menggunalkaln   teknik   alnallisis   regresi   

linier bergalndal. 

Perbedalaln alntalral   peneliti sekalralng daln peneliti terdalhulu terletalk paldal: 

a. Periode penelitialn sebelumnyal   aldallalh periode 2017-2019, sedalngkaln 

periode penelitialn salalt ini aldallalh 2017-2021. 

b. Terdalpalt  perbedalaln  valrialbel  bebals  dallalm  penelitialn  ini  yalitu  

leveralge, likuiditals,   profitalbilitals   daln   ukuraln   perusalhalaln,   sedalngkaln   

penelitialn sebelumnyal   ya litu; profitalbilitals, likuiditals, daln ukuraln perusalhalaln. 

4. Kebijalkaln Dividen, Likuiditals, Free Calsh Flow, Leveralge, Growth, 

Pofitalbilitals, Ukuraln Perusalhalaln 

Penelitialn  ini  memiliki  tujualaln  untuk  mengetalhui  pengalruh  persiall daln  

simultaln  paldal      valrialbel  likuiditals,  free  calsh  flow,  leveralge,  growth, 

pofitalbilitals,    ukuraln    perusalhalaln    terhaldalp    kebijalkaln    deviden    paldal 
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perusalhalaln malnufalktur di indonesial. Aldalpun sub sektor yalng dipilih sebalgali 

penelitialn daltal    aldallalh sub sektor malkalnaln daln minumaln talhun 2017 -2020. 

dengaln memiliki populalsi 30 perusalhalaln daln menggunalkaln teknik purposive 

salmpling yalng berjumlalh 11 perusalhalaln daln talhun pengalmaltal   penelitialn ini 

aldallalh 4 (empalt) Talhun daln daltal    diperoleh dalri www.idx.com.id.   Aldalpun 

metode   daltal        yalng   digunalkaln   aldallalh   alnallisi   regrensi   linealr   bergalndal. 

Pendekaltaln   yalng   dilalkukaln   dallalm   penelitialn   ini   aldallalh   pendekaltaln 

kualntitaltif  daln  deskriptif,  berdalsalrkaln  halsil  peneliti  ini  balhwal      valrialbel 

likuiditals, free calsh flow, leveralge, growth, pofitalbilitals, ukuraln perusalhalaln 

berpengalruh signifikaln terhaldalp kebijalkaln deviden. Halsil hipotesis simultaln 

memperoleh  balhwal      valrialbel  likuiditals,  free  calsh  flow,  leveralge,  growth, 

pofitalbilitals,  ukuraln  perusalhalaln  terhaldalp  kebijalkaln  deviden  mempengalruh 

signifikaln terhaldalp deviden. 

Terdalpalt persalmalaln alntalral   peneliti sekalralng dengaln peneliti terdalhulu yalng 

terletalk paldal: 

a. Kesalmalaln valrialbel yalng digunalkaln peneliti sebelumnyal   daln peneliti salalt 

ini salmal-salmal   menggunalkaln valrialbel dependen yalitu kebijalkaln dividen 

b. Penelitialn  terdalhulu  daltal     yalng  diperoleh  jugal     dalri  perusalhalaln  

malnufalktur yalng terdalftalr di Bursal   Efek Indonesial   (BEI). 

c. Penelitialn terdalhulu jugal   menggunalkaln teknik alnallisis regresi bergalndal. 

 

Perbedalaln alntalral   peneliti sekalralng daln peneliti terdalhulu terletalk paldal: 

 

a. Periode penelitialn sebelumnyal   aldallalh periode 2017-2020, sedalngkaln 

periode penelitialn salalt ini aldallalh 2017-2021 

http://www.idx.com.id/
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b. Terdalpalt perbedalaln valrialbel independen dallalm penelitialn ini yalitu 

leveralge, likuiditals,   profitalbilitals   daln   ukuraln   perusalhalaln,   sedalngkaln   

penelitialn sebelumnyal   dipengalruhi oleh Likuiditals, Free Chals Flow, Leveralge, 

Growth, Pofitalbilitals, Ukuraln Perusalhalaln. 

5. Kebijalkaln Dividen, Profitalbilitals, Kesempaltaln Investalsi, Kepemilikaln 

Malnaljeriall Daln Kepemilikaln Institusionall 

Tujualn   dalri   penelitialn   ini   aldallalh   untuk   mengetalhui   pengalruh 

profitalbilitals, kesempaltaln investalsi, kepemilikaln malnaljeriall daln kepemilikaln 

institusionall  terhaldalp  kebijalkaln  dividen  paldal      perusalhalaln  sektor  industri 

balralng konsumsi  yalng terdalftalr  di  Bursal    Efek  Indonesial    talhun  2015-2018. Paldal      

penelitialn  ini  valrialbel  yalng  digunalkaln  aldallalh  valrialbel  independen dallalm  

penelitialn  ini  yalitu  profitalbilitals,  kesempaltaln  investalsi,  kepemilikaln malnaljeriall,  

kepemilikaln  institusionall  secalral      simultaln  altalu  bersalmal-salmal berpengalruh 

signifikaln terhaldalp valrialbel dependen  yalitu kebijalkaln dividen paldal     perusalhalaln  

sektor  industri  balralng  konsumsi  yalng  terdalftalr  di  Bursal Efek   Indonesial         talhun   

2015-2018.       Salmpel   yalng   digunalkaln   aldallalh menggunalkaln metode  purposive 

salmpling dengaln jumlalh salmpel sebalnyalk 13   perusalhalaln   daln   periode   

penelitialn   selalmal       4   talhun   dengaln   salmpel sebalnyalk 54 daltal. Teknik alnallisis 

daltal    yalng digunalkaln dallalm penelitialn ini aldallalh  teknik  alnallisis  daltal    

menggunalkaln  staltistik  deskriptif  daln  pengujialn hipotesis  menggunalkaln  alnallisis  

regresi  daltal      palnel  dengaln  menggunalkaln alplikalsi softwalre Microsoft Excel 2019 

daln Eviews 10. Halsil penelitialn yalng dilalkukaln oleh Triyalnto Wibowo, Dealnnes 

Isynuwalrdhalnal   S.E., M.M., Ph.D (2021)  aldallalh  Halsil  pengujialn  yalng  diperoleh  
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dalri  penelitialn  ini  secalral simultaln   menunjukkaln   profitalbilitals,   kesempaltaln   

investalsi,   kepemilikaln malnaljeriall   daln   kepemilikaln   institusionall   berpengalruh   

secalral       signifikaln terhaldalp   kebijalkaln   dividen.   Secalral         palrsiall   profitalbilitals,   

kesempaltaln investalsi,   kepemilikaln   malnaljeriall   daln   kepemilikaln   institusionall   

tidalk memiliki pengalruh terhaldalp kebijalkaln dividen. 

Terdalpalt persalmalaln alntalral   peneliti sekalralng dengaln peneliti terdalhulu yalng 

terletalk paldal: 

a. Kesalmalaln valrialbel yalng digunalkaln oleh peneliti terdalhulu daln peneliti 

yalng sekalralng yalitu salmal-salmal    menggunalkaln valrialbel dependen yalitu kebijalkaln 

dividen 

b. Kesalmalaln  pengujialn  jugal      dalpalt  dilihalt  alntalral      peneliti  terdalhulu  

dengaln peneliti sekalralng yalitu salmal-salmal    menggunalkaln pengujialn hipotesis 

untuk menguji      beberalpal valrialbel      independen/bebals      terhaldalp      valrialbel 

dependen/terikalt. 

Perbedalaln alntalral   peneliti sekalralng daln peneliti terdalhulu terletalk paldal: 

a. Terdalpalt  perbedalaln  dallalm  valrialbel  independen  paldal     penelitialn  

sekalralng aldallalh leveralge, likuiditals, profitalbilitals daln ukuraln perusalhalaln 

sedalngkaln penelitialn  terdalhulu  aldallalh  Pengalruh  Profitalbilitals,  Kesempaltaln  

Investalsi, 

Kepemilikaln Malnaljeriall daln Kepemilikaln Institusionall 

b. Periode penelitialn terdalhulu periode 2015-2018 sedalngalkn periode 

penelitialn salalt ini talhun 2017-2021 

c. Terdalpalt  perbedalaln  paldal      teknik  alnallisis  daltal      penelitialn  terdalhulu  

yalng digunalkaln  dallalm  penelitialn  ini  aldallalh  teknik  alnallisis  daltal     menggunalkaln 
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staltistik deskriptif daln pengujialn hipotesis menggunalkaln alnallisis regresi daltal palnel  

dengaln  menggunalkaln  alplikalsi  softwalre  Microsoft  Excel  2019  daln Eviews   10.   

Sedalngkaln   penelitialn   salalt   ini   aldallalh   teknik   alnallisis   daltal menggunalkaln   

staltistik   deskriptif   daln   pengujialn   hipotesis   menggunalkaln alnallisis regresi 

bergalndal   dengaln menggunalkaln alplikalsi SPSS versi 25. 

6. Kebijalkaln Dividen, Likuiditals, Ukuraln Perusalhalaln, Leveralge, Daln 

Profitalbilitals 

Tujualn dalri penelitialn ini aldallalh untuk menguji pengalruh likuiditals, 

ukuraln  perusalhalaln,  leveralge,  daln  profitalbilitals  terhaldalp  kebijalkaln  dividen yalng  

diproksi  dengaln  Dividend  Palyout  Raltio,  likuiditals  diproksi  Current Raltio daln 

Quick Raltio, ukuraln perusalhalaln diproksi Ln Totall Alsset, leveralge diproksi  Debt  

Equity  Raltio,  profitalbilitals  diproksi  Return  On  Equity.  Paldal penelitialn  ini  

valrialbel  yalng  digunalkaln  aldallalh  valrialbel  independen  dallalm penelitialn  ini  aldallalh  

Pengalruh  Likuiditals,  Ukuraln  Perusalhalaln,  Leveralge, daln  Profitalbilitals.  Sedalngkaln  

yalng  menjaldi  valrialbel  dependennyal      yalitu kebijalkaln   dividen.   Salmpel   yalng   

digunalkaln   aldallalh   penelitialn   salmpel diperoleh    dengaln    menggunalkaln    metode    

purposive    salmpling    paldal perusalhalaln  sektor  balralng  konsumsi  daln  property  yalng  

terdalftalr  di  Bursal Efek  Indonesial    (BEI) selalmal    periode 2015 - 2018 daln berdalsalrkaln 

kriterial yalng telalh ditentukaln malkal   diperoleh salmpel sebalnyalk 43 salmpel, sehinggal 

didalpaltkaln 172 daltal    penelitialn. Teknik alnallisis daltal    yalng digunalkaln dallalm penelitialn 

ini aldallalh metode alnallisis yalng digunalkaln aldallalh alnallisis regresi linier  bergalndal.  Halsil  

penelitialn  yalng  dilalkukaln  oleh  Nindi  Alpriliyonal (2020) aldallalh halsil penelitialn 

membuktikaln ukuraln perusalhalaln berpengalruh terhaldalp   dividen   alrtinyal       semalkin   tinggi   

profitalbilitals,   malkal       kebijalkaln dividen  alkaln  semalkin  meningkalt.  Leveralge  berpengalruh  
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terhaldalp  dividen, hall  ini  mencerminkaln  nilali  dalri  hutalng  perusalhalaln  untuk  

memprediksi perilalku dalri kebijalkaln dividen perusalhalaln. Ukuraln perusalhalaln 

berpengalruh terhaldalp  kebijalkaln  dividen,  alrtinyal     besalr  ukuraln  perusalhalaln  diperkiralkaln 

alkaln  memiliki  kemalmpualn  untuk  menghalsilkaln  ealrning  yalng  lebih  besalr. Tetalpi   

likuiditals   yalng   diproksi   oleh   Current   Raltio   tidalk   berpengalruh terhaldalp  dividen,  

alrtinyal      beralpalpun  besalr  altalu  kecil  perubalhaln  Current Raltio tidalk alkaln mempengalruhi 

tingkalt kebijalkaln dividen perusalhalaln. 

Terdalpalt persalmalaln alntalral   peneliti sekalralng dengaln peneliti terdalhulu yalng 

terletalk paldal: 

a. Kesalmalaln valrialbel yalng digunalkaln oleh peneliti terdalhulu daln peneliti 

yalng sekalralng yalitu salmal-salmal    menggunalkaln valrialbel dependen yalitu kebijalkaln 

dividen 

b. Kesalmalaln  pengujialn  jugal      dalpalt  dilihalt  alntalral      peneliti  terdalhulu  

dengaln peneliti sekalralng yalitu salmal-salmal    menggunalkaln pengujialn hipotesis 

untuk menguji      beberalpal valrialbel      independen/bebals      terhaldalp      valrialbel 

dependen/terikalt. 

c. Penelitialn   terdalhulu   jugal         menggunalkaln   teknik   alnallisis   regresi   

linier bergalndal. 

Perbedalaln alntalral   peneliti sekalralng daln peneliti terdalhulu terletalk paldal: 

 

a. Terdalpalt  perbedalaln  dallalm  valrialbel  independen  paldal     penelitialn  

sekalralng aldallalh leveralge, likuiditals, profitalbilitals daln ukuraln perusalhalaln 

sedalngkaln penelitialn  terdalhulu  aldallalh  pertumbuhaln  perusalhalaln,  ukuraln  

perusalhalaln, struktur modall daln Return On Alssets. 

b. Periode  penelitialn  terdalhulu  periode  2015-18  sedalngalkn  periode  
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penelitialn salalt ini talhun 2017-2021 

7. Kebijalkaln Dividen, Investment Opportunity Set, Likuiditals, Profitalbilitals, 

 

Leveralge Daln Ukuraln Perusalhalaln 

 

Penelitialn ini bertujualn memperoleh bukti empiris tentalng pengalruh 

investment  opportunity  set,  likuiditals,  profitalbilitals,  leveralge  daln  ukuraln 

perusalhalaln   terhaldalp   kebijalkaln   pembalyalraln   dividen   paldal        perusalhalaln 

malnufalktur  sektor  industri  balralng  konsumsi  yalng  terdalftalr  di  Bursal     Efek 

Indonesial   (BEI) paldal   periode 2015-2019. populalsi dalri penelitialn ini aldallalh 

perusalhalaln  malnufalktur  sektor  industri  balralng  konsumsi  yalng  terdalftalr  di Bursal        

Efek   Indonesial        (BEI)   paldal        periode   2015-2019.   dengaln   jumlalh populalsi 

sebalnyalk 61 perusalhalaln daln dialmbil salmbel penelitialn sejumlalh 18 perusalhalaln   

dengaln   menggunalkaln   metode   purposive   salmpling.   metode alnallisis penelitialn 

ini menggunalkaln regresi linealr bergalndal.halsil penelitialn ini menunjukkaln balhwal    

investment opportunity set, likuiditals, profitalbilitals, daln ukuraln perusalhalaln 

berpengalruh positif terhaldalp kebijalkaln pembalyalraln dividen, sertal    leveralge 

berpengalruh negaltif terhaldalp kebijalkaln pembalyalraln dividen. 

Terdalpalt persalmalaln alntalral   peneliti sekalralng dengaln peneliti terdalhulu yalng 

terletalk paldal: 

a. Kesalmalaln valrialbel yalng digunalkaln peneliti sebelumnyal   daln peneliti salalt 

ini salmal-salmal   menggunalkaln valrialbel dependen yalitu kebijalkaln dividen 

b. Penelitialn  terdalhulu  daltal     yalng  diperoleh  jugal     dalri  perusalhalaln  

malnufalktur yalng terdalftalr di Bursal   Efek Indonesial   (BEI). 

c. Penelitialn terdalhulu jugal   menggunalkaln teknik alnallisis regresi bergalndal. 
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Perbedalaln alntalral   peneliti sekalralng daln peneliti terdalhulu terletalk paldal: 

 

a. Periode penelitialn sebelumnyal   aldallalh periode 2015-2019, sedalngkaln 

periode penelitialn salalt ini aldallalh 2017-2021 

b. Terdalpalt perbedalaln valrialbel independen dallalm penelitialn ini yalitu 

leveralge, likuiditals,   profitalbilitals   daln   ukuraln   perusalhalaln,   sedalngkaln   

penelitialn sebelumnyal          dipengalruhi    oleh    investment    opportunity    set,    

likuiditals, profitalbilitals, leveralge daln ukuraln perusalhalaln. 

8. Kebijalkaln Dividen, Ukuraln Perusalhalaln, Likuiditals, Profitalbilitals Daln 

Leveralge 

Tujualn   dalri   penelitialn   ini   aldallalh   untuk   membuktikaln   pengalruh ukuraln perusalhalaln, 

likuiditals, profitalbilitals daln leveralge terhaldalp kebijalkaln dividen   Paldal        penelitialn   ini   

valrialbel   yalng   digunalkaln   aldallalh   valrialbel independen   dallalm   penelitialn   ini   yalitu   

ukuraln   perusalhalaln,   likuiditals, profitalbilitals,  daln  leveralge  terhaldalp  valrialbel   

dependen   yalitu  kebijalkaln dividen.   Salmpel   yalng   digunalkaln   aldallalh   salmpel   yalng   

dikumpulkaln menggunalkaln metode purposive salmpling. Totall 31 perusalhalaln 

malnufalktur industri  balralng  konsumsi  yalng  terdalftalr  di  Bursal      Efek  Indonesial       yalng 

ditentukaln  sebalgali  salmpel.  Teknik  alnallisis  daltal      yalng  digunalkaln  dallalm penelitialn 

ini aldallalh metode alnallisis daltal    yalng digunalkaln dallalm penelitialn ini  aldallalh  alnallisis  

regresi  linier  bergalndal     dengaln  menggunalkaln  progralm SPSS versi 20. Halsil penelitialn 

yalng dilalkukaln oleh Gede Palnde Sudialrtalnal, Gede    Algus    Pertalmal          Yudalntalral          (2020)    

aldallalh    halsil    penelitialn    ini menunjukkaln   balhwal        ukuraln   perusalhalaln   (X1)   daln   

profitalbilitals   (X3) berpengalruh  positif  daln  signifikaln  terhaldalp  kebijalkaln  dividen.  

Sementalral itu, likuiditals (X2) daln leveralge (X4) tidalk berpengalruh signifikaln terhaldalp 

kebijalkaln dividen. Hall ini beralrti balhwal    semalkin tinggi ukuraln perusalhalaln daln 

profitalbilitals, malkal    semalkin tinggi pulal    kemalmpualn perusalhalaln untuk membalyalr  
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dividen  kepaldal    pemegalng  salhalmnyal.  Sedalngkaln  kenalikaln  altalu penurunaln  paldal     

likuiditals  daln  leveralge  tidalk  alkaln  berpengalruh  signifikaln terhaldalp   kemalmpualn   

perusalhalaln   dallalm   membalyalrkaln   dividen   kepaldal pemegalng salhalm. 

Terdalpalt persalmalaln alntalral   peneliti sekalralng dengaln peneliti terdalhulu yalng 

terletalk paldal: 

a. Kesalmalaln valrialbel yalng digunalkaln oleh peneliti terdalhulu daln peneliti 

yalng sekalralng yalitu salmal-salmal    menggunalkaln valrialbel dependen yalitu kebijalkaln 

dividen 

b. Kesalmalaln  pengujialn  jugal      dalpalt  dilihalt  alntalral      peneliti  terdalhulu  

dengaln peneliti sekalralng yalitu salmal-salmal    menggunalkaln pengujialn hipotesis 

untuk menguji      beberalpal valrialbel      independen/bebals      terhaldalp      valrialbel 

dependen/terikalt. 

c. Penelitialn   terdalhulu   jugal         menggunalkaln   teknik   alnallisis   regresi   

linier bergalndal. 

Perbedalaln alntalral   peneliti sekalralng daln peneliti terdalhulu terletalk paldal: 

 

a. Periode penelitialn terdalhulu periode 2016-2018 sedalngalkn periode 

penelitialn salalt ini talhun 2017-2021 

b. Terdalpalt  2  teori  yalng  digunalkaln  paldal      penelitialn  terdalhulu  yalitu  

Teori Kealgenaln (Algency Theory) daln Teori Sinyall (Signallling Theory), sedalngkaln 

paldal      penelitihaln  salalt  ini  halnyal      menggunalkaln  Teori  Kealgenaln  (Algency 

Theory) 

9. Kebijalkaln Dividen, Profitalbilitals, Likuiditals, Ukuraln Perusalhalaln, Calpitall 

Aldequalcy Raltio 

Kebijalkaln  dividen  aldallalh  keputusaln  yalng  dialmbil  oleh  perusalhalaln altals 
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keuntungaln  yalng diperoleh setialp alkhir talhun untuk dibalgikaln kepaldal pemegalng 

salhalm dallalm bentuk dividen altalu digunalkaln sebalgali lalbal   ditalhaln untuk  

menalmbalh  modall  balgi  pembialyalaln  investalsi  di  malsal      yalng  alkaln daltalng.  

Pihalk  internall  perusalhalaln  daln  pihalk  eksternall  perusalhalaln  alkaln 

memperhaltikaln   beberalpal        falktor   yalng   mempengalruhi   keputusaln   dallalm 

pembalgialn  dividen.  Penelitialn  ini  dilalkukaln  dengaln  tujualn  untuk  menguji daln  

mengalnallisis  pengalruh  profitalbilitals,  likuiditals,  ukuraln  perusalhalaln, Calpitall   

Aldequalcy   Raltio   terhaldalp   kebijalkaln   dividen.   Populalsi   yalng digunalkaln 

dallalm penelitialn ini aldallalh perusalhalaln perbalnkaln yalng terdalftalr di   Bursal       Efek   

Indonesial       periode   2015-2020.   Penggunalaln   daltal       berupal lalporaln  keualngaln  

daln  lalporaln  talhunaln  untuk  dijaldikaln  allternaltif  dallalm memperoleh    salmpel    

penelitialn.    Salmpel    penelitialn    dialmbil    dengaln menggunalkaln metode 

purposive salmpling dengaln kriterial    perusalhalaln  yalng memperoleh lalbal    positif 

daln perusalhalaln  yalng membalgikaln dividen selalmal talhun  2015-2020.  Berdalsalrkaln  

kriterial     tersebut,  penelitialn  ini  memperoleh salmpel sebalnyalk 98 perusalhalaln. 

Teknik alnallisis daltal   menggunalkaln alnallisis regresi  linier  bergalndal.  Pengujialn  

yalng  telalh  dilalkukaln  diperoleh  halsil balhwal       Profitalbilitals   berpengalruh   negaltif   

signifikaln   terhaldalp   kebijalkaln dividen,   Likuiditals   berpengalruh   negaltif   

signifikaln   terhaldalp   kebijalkaln dividen,   Ukuraln   Perusalhalaln   berpengalruh   

negaltif   signifikaln   terhaldalp kebijalkaln dividen. kebijalkaln dividen, Calpitall 

Aldequalcy Raltio berpengalruh positif signifikaln terhaldalp kebijalkaln dividen. 

Terdalpalt persalmalaln alntalral   peneliti sekalralng dengaln peneliti terdalhulu yalng 

terletalk paldal: 
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a. Kesalmalaln valrialbel yalng digunalkaln oleh peneliti terdalhulu daln peneliti 

yalng sekalralng yalitu salmal-salmal    menggunalkaln valrialbel dependen yalitu kebijalkaln 

dividen 

b. Penelitialn  terdalhulu  daltal     yalng  diperoleh  jugal     dalri  perusalhalaln  

malnufalktur yalng terdalftalr di Bursal   Efek Indonesial   (BEI). 

c. Penelitialn   terdalhulu   jugal         menggunalkaln   teknik   alnallisis   regresi   

linier bergalndal. 

Perbedalaln alntalral   peneliti sekalralng daln peneliti terdalhulu terletalk paldal: 
 

a. Periode penelitialn terdalhulu periode 2015-2020 sedalngalkn periode 

penelitialn salalt ini talhun 2017-2021 

b. Terdalpalt  perbedalaln  dallalm  valrialbel  independen  paldal     penelitialn  

sekalralng aldallalh leveralge, likuiditals, profitalbilitals daln ukuraln perusalhalaln 

sedalngkaln penelitialn  terdalhulu  aldallalh  profitalbilitals,  likuiditals,  ukuraln  

perusalhalaln, Calpitall Aldequalcy Raltio 

10. Kebijalkaln Dividen, Profitabilitas, Likuiditas, Ukuraln Perusalhalaln 

Tujuan dari penelitian ini adalah Fokus penelitian ini adalah untuk menguji 

pengaruh likuiditas, profitabilitas dan ukuran perusahaan terhadap pembayaran 

dividen pada perusahaan keuangan yang terdaftar di Dar es Salaam Stock Exchange 

(DSE). Pada penelitian ini variabel yang digunakan adalah variabel bebas yaitu; 

profitabilitas, likuiditas, dan ukuran perusahaan. variabel terikatnya adalah 

pembayaran dividen. Sampel yang digunakan adalah penelitian dengan desain 

explanatory research. Semua perusahaan keuangan yang terdaftar di DSE selama 

2015-2019 digunakan. Teknik analisis data yang digunakan dalam penelitian ini 
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adalah Analisis data menggunakan statistik deskriptif, analisis korelasi dan regresi. 

Hasil penelitian yang dilakukan oleh Samson Daniel Mazengo, Hussein Athumani 

Mwaifyusi (2021) adalah Hasil penelitian menunjukkan bahwa terdapat hubungan 

yang positif dan signifikan antara pembayaran dividen perusahaan keuangan 

dengan tiga variabel bebas yaitu; profitabilitas, likuiditas, dan ukuran perusahaan. 

Studi ini menyimpulkan bahwa profitabilitas, likuiditas dan ukuran perusahaan 

merupakan penentu utama pembayaran dividen untuk perusahaan keuangan di 

DSE. Penelitian ini merekomendasikan agar calon investor berinvestasi pada 

perusahaan keuangan yang memiliki laba besar, likuiditas cukup dan perusahaan 

besar. Perusahaan-perusahaan ini memiliki peluang besar untuk membayar dividen 

yang cukup. 

Terdapat persamaan antara peneliti sekarang dengan peneliti terdahulu yang 

terletak pada: 

a. Kesamaan variabel yang digunakan peneliti sebelumnya dan peneliti saat 

ini sama-sama menggunakan variabel dependen yaitu kebijakan deviden 

b. Kesamaan pengujian juga terlihat antara peneliti sebelumnya dan peneliti 

saat ini, yang sama-sama menggunakan pengujian hipotesis untuk menguji beberapa 

variabel bebas/bebas terhadap variabel terikat/terikat. 

Perbedalaln alntalral   peneliti sekalralng daln peneliti terdalhulu terletalk paldal: 

a. Periode penelitian sebelumnya adalah periode 2015-2019, sedangkan 

periode penelitian saat ini adalah 2017-2021 

b. Terdapat perbedaan variabel bebas dalam penelitian ini yaitu leverage, 

likuiditas, profitabilitas dan ukuran perusahaan, sedangkan penelitian sebelumnya 

yaitu; profitabilitas, likuiditas, dan ukuran perusahaan. 
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Tabel 2.1 

Matriks Penelitian Terdahulu Berdasarkan Variabel Penelitian 

Identifikasi Variabel Dependen 

 

 
No 

 

 
Peneliti 

Variabel Independen 

 
Leverage 

 
Likuiditas 

 
Profitabilitas 

Ukuran 
Perusahaan 

 

 

 
1 

Dicky Hidayat, Sri 

Hermuningsih, 

Alfiatul Maulida 

(2022) 

 

 

 
B 

 

 

 
B 

 

 

 
B 

 

 

 
B 

 
2 

Yogi Ginanjar 
(2022) 

    
B 

 

 
3 

Yuda   Dwi 

Fernandi Saputro 
(2022) 

 

 
TB 

 

 
TB 

 

 
B+ 

 

 
TB 

 

 

 

 
4 

Bayu Wulandari, 

Aidah Siahaan, 

Clara    Valudiana 

Sitinjak, Ima 
Rohotni Purba 

(2022) 

 

 

 

 
B 

 

 

 

 
B 

 

 

 

 
B 

 

 

 

 
B 

 

 

 

 
5 

Anggika    

Triyanto 

Wibowo1, 

Deannes 

Isynuwardhana 

S.E., M.M., Ph. 

D2 
(2021) 

   

 

 

 
TB 

 

 
6 

Nindi  

Alpriliyona (2020) 
 

B 
 

TB 
 

B 
 

B 

 
7 

M. Boy Singgih 

Gitayuda    

(2022) 

 
B- 

 
B 

 
B 

 
B 

 

 

 
8 

Gede Pande 

Sudiartana, Gede 

Agus Pertama 

Yudantara    

(2020) 

 

 

 
TB 

 

 

 
TB 

 

 

 
B 

 

 

 
B 

 

 
9 

Putu Sri Puspytha 

Ratnasari, Ni 

Ketut Purnawati 
(2019) 

  

 
B- 

 

 
B- 

 

 
B- 

 

 

 

 

 
10 

Samson Daniel 

Mazengo, Hussein 

Athumani 

Mwaifyusi (2021) 

  

 

 

 

 
B+ 

 

 

 

 

 
B+ 

 

 

 

 

 
B+ 
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2.2 Landasan Teori 

1. Algency Theory 

Hubungaln algensi muncul ketikal    saltu oralng altalu lebih (principall) 

mempekerjalkaln  oralng  lalin  (algent)  untuk  memberikaln  sualtu  jalsal      daln 

kemudialn   mendelegalsikaln   wewenalng   dallalm   pengalmbilaln   keputusaln kepaldal      

algent  tersebut.  Dallalm  pralkteknyal      malnaljer  sebalgali  pengelolal perusalhalaln  

tentunyal      mengetalhui  lebih  balnyalk  informalsi  internall  daln prospek  perusalhalaln  

di  walktu  mendaltalng  dibalndingkaln  pemilik  modall altalu pemegalng salhalm. 

Menurut Ali Farhan (2021) ketika terdapat pemisah antara pemilik 

(principal) dengan manajer (agen) disuatu perusahaan, maka terdapat kemungkinan 

bahwa agen itu mahal, menetapkan landasan bagi sekelompok gagasan rumit 

namun bermanfaat yang dikenal sebagai teori keagenan (agency theory). Konflik 

antara manajemen dan para pemegang saham dalam perusahaan dimana manajer 

dan pemegang saham memiliki insentif yang berbeda sehingga manajer tidak mau 

bekerja untuk para pemegang saham kecuali untuk kepentingan mereka sendiri, 

maka kebijakan dividen perusahaan dapat dianggap oleh pemegang saham sebagai  

alat  untuk  meminimalisasi  biaya  agensi.  Bialyal      algensi  aldallalh bialyal-bialyal      

yalng  berhubungaln  dengaln  pengalwalsaln  malnaljemen  untuk meyalkinkaln   balhwal         

malnaljemen   bertindalk   konsisten   sesuali   dengaln perjalnjialn kontralktuall 

perusalhalaln dengaln kreditor daln pemegalng salhalm Chalsalnal       (2008).  Dengan  

mengasumsikan  bahwa  pembayaran  dividen mensyaratkan manajemen untuk 

mendanai investasi baru, investor baru mungkin tertarik pada perusahaan hanya jika 

manajemen memberikan informasi yang meyakinkan bahwa modal akan digunakan 
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agar menguntungkan. Dividen bisa menjadi kontribusi yang berarti pada nilai 

perusahaan. 

2. Kebijalkaln Dividen 

Menurut Brigham, E., & Houston, (2019) kebijakan dividen adalah 

keputusan tentang apakah akan membagi laba atau menahnnya untuk 

diinvestasikan kembali kedalam perusahaan. Kebijakan dividen merupakan 

kebijakan penentuan jumlah porsi keuntungan yang diperoleh perusahaan, yang 

akan dibagikan kepada pemegang saham (Arjuna & Suputra,  2017).  Besalrnyal      

dividen  yalng  alkaln  dibalgikaln  kepaldal      palral pemegalng   salhalm,   sebalgalimalnal         

ditetalpkaln   oleh   kebijalkaln   dividen perusalhalaln dallalm ralpalt pemegalng salhalm. 

Kebijalkaln dividen merupakan sebualh keputusaln tidalk dalpalt terpisalh dalri sualtu 

perusalhalaln. 

Pengukuraln kebijalkaln dividen yalng diproksi oleh dividend palyout raltio.  

Dividend  palyout  raltio  aldallalh  perbalndingaln  alntalral     dividen  yalng dibalyalrkaln  

dengaln  lalbal    bersih  yalng  didalpaltkaln  daln  bialsalnyal    disaljikaln dallalm  bentuk  

persentalse.  Semalkin  tinggi  dividend  palyout  raltio  alkaln menguntungkaln pihalk 

investalsi, nalmun seballiknyal    dividend palyout raltio semalkin kecil alkaln merugikaln 

palral    pemegalng salhalm (investor)   (Palrical dkk, 2013). Rumusnyal: 

𝐷𝑖𝑣𝑖𝑑𝑒𝑛 𝑃𝑎𝑦𝑜𝑢𝑡 𝑅𝑎𝑡𝑖𝑜 (DPR) =  
Dividen Per Saham

Earning Per Saham ×  100%
 

Peneliti    memilih    indikaltor    ini    kalrenal          mengalcu    paldal          penelitialn 

sebelumnyal    yalng dilalkukaln oleh Calrdialn daln Soejono (2013) sertal   Hoyrul Hikmal   

daln Ririn Alstuti tentalng kemalmpualn korporalsi untuk meningkaltkaln dividen.  

Penelitialn  ini  menggunalkaln  DPR  (Dividend  Palyout  Raltio)  untuk mengukur 
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kebijalkaln dividen 

3. Leveralge 

Menurut   Kalsmir   (2009:158)   leveralge   merupalkaln   ralsio   yalng digunalkaln  

untuk  mengetalhui  seberalpal      besalr  kemalmpualn  perusalhalaln dallalm   

membalyalrkaln   seluruh   kewaljibalnnyal        (balik   kewaljibaln   jalngkal pendek  malupun  

jalngkal      palnjalng).  Jenis  ralsio  hutalng  (leveralge  raltio) dallalm  penelitialn  ini  

aldallalh  debt  to  equity  raltio.  Debt  to  equity  raltio merupalkaln ralsio yalng 

digunalkaln untuk menilali hutalng dengaln ekuitals. 

Balgi sebualh perusalhalaln untuk membalngun kemalmpualnnyal   untuk 

memenuhi   kewaljibaln   jalngkal        palnjalngnyal,   leveralge   salngalt   penting. 

Perusalhalaln yalng membalyalr dividen lebih tinggi halrus membalyalr dividen yalng  

lebih  rendalh  dalri  paldal     perusalhalaln  yalng  membalyalr  dividen  lebih rendalh.  Ralsio  

ini  menggalmbalrkaln  perbalndingaln  hutalng  daln  ekuitals dallalm   pendalnalaln   

perusalhalaln   daln   menunjukkaln   kemalmpualn   modall sendiri perusalhalaln tersebut 

untuk memenuhi seluruh kewaljibalnnyal. 

Leveralge,    menurut    theory    algency,    bisal digunalkaln    untuk 

mendongkralk     pendalpaltaln     pemegalng     salhalm.     Perusalhalaln     alkaln 

dipekerjalkaln  untuk  membalyalr  dividen  kepaldal     pemegalng  salhalm  untuk 

mengalmbil  keuntungaln  dalri  situalsi  (investor).  Dividen  yalng  dibalyalrkaln  kepaldal      

pemegalng  salhalm  alkaln  lebih  tinggi  jikal      leveralge-nyal      rendalh. Algen   daln   

prinsip   kemudialn   memiliki   konflik   kalrenal       jikal       leveralge perusalhalaln besalr, 

dividen yalng dibalgikaln kepaldal   pemegalng salhalm alkaln lebih  kecil.  Ralsio  utalng  

terhaldalp  ekuitals  digunalkaln  untuk  menghitung leveralge dallalm penelitialn ini. 
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𝐷𝑒𝑏𝑡 𝑡𝑜 𝐸𝑞𝑢𝑖𝑡𝑦 𝑅𝑎𝑡𝑖𝑜 =  
𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 kewajiban

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑒kuitas
 

Leveralge  terhaldalp  ekuitals  (DER)  mengukur  besalrnyal     hubungaln alntalral     

jumlalh  kewaljibaln  yalng  terutalng  kepaldal     perusalhalaln  daln  jumlalh yalng  salmal      

yalng  terutalng  kepaldal      perusalhalaln.  Tingkalt  ini  jugal      dalpalt digunalkaln   untuk   

mengetalhui   beralpal       balnyalk   ualng   yalng   dibutuhkaln kreditur,    sertal beralpal 

balnyalk    ekuitals    yalng    dibutuhkaln    untuk mengkonsolidalsikaln utalng. 

Alkibaltnyal, semalkin kecil alngkalnyal, semalkin balik untuk bisnis. 

4. Likuiditals 

Menurut Fred Weston dalam Kasmir (2009:129) yang menyebutkan bahwa 

rasio likuiditas merupakan rasio yang menggambarkan kemampuan perusahaan 

dalam memenuhi kewajiban jangka pendek. Posisi likuiditas perusahaan pada 

kemampuannya pembayaran dividen sangat berpengaruh menurut Keown et. al 

(2001:621) karena dividen dibayarkan dengan kas dan tidak dengan laba ditahan, 

perusahaan harus memiliki kas tersedia untuk pembayaran dividen. 

Likuiditas mengacu pada kapasitas perusahaan untuk memenuhi 

kewajibannya dalam waktu singkat, oleh karena itu tingkat keuangan yang tinggi 

dan rendah dapat berdampak pada kebijakan perusahaan. Jika likuiditas perusahaan 

itu tinggi, dividen akan dibayarkan pada tingkat yang lebih tinggi. Pemegang saham 

dapat menggunakan alat ini untuk mengetahui kemampuan perusahaan membayar 

dividen yang telah disepakati. Dividen   dibalgikaln   di   alntalral              palral              pemegalng   

salhalm   secalral proporsionall   dengaln   modall   salhalm   perusalhalaln.   Alkibaltnyal,   

terjaldi ketidalksepalkaltaln alntalral     algen daln malnaljer mengenali alpalkalh keuntungaln 

alkaln  digunalkaln  sebalgali  pendalpaltaln  altalu  dibalgikaln  kepaldal        pemegalng salhalm 
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jikal     perusalhalaln memiliki balnyalk hutalng. 

𝐶𝑢𝑟𝑟𝑒𝑛𝑡 𝑅𝑎𝑡io =  
𝐴ktiva Lancar

kewajiban lancar
 

Likuiditals   salalt   ini   Current   Raltio   (CR)   aldallalh   kemalmpualn 

perusalhalaln untuk memenuhi kewaljibaln jalngkal   pendek yalng halrus segeral 

dipenuhi,  daln  merekal     menilali  kepualsaln  dengaln  penelitialn.  Alkibaltnyal, semalkin 

tinggi alngkal   ini, semalkin balik untuk bisnis. 

5. Profitabilitas 

Perusalhalaln  yalng  memiliki  profitalbilitals  keuntungaln  tinggi  daln dalpalt 

menunjukkaln kemalmpualnnyal   untuk menciptalkaln keuntungaln yalng besalr,  

memungkinkaln  merekal    untuk  meningkaltkaln  pembalyalraln  dividen kepaldal       

pemegalng   salhalm   merekal.   Profitalbilitals   jugal       mengalcu   paldal kemalmpualn 

perusalhalaln untuk menghalsilkaln ualng dengaln menggunalkaln semual     kemalmpualn  

daln  sumber  dalyalnyal,  seperti  penjuallaln,  ualng  tunali, daln modall. Rumusnyal   : 

𝑅𝑒𝑡𝑢𝑟𝑛 𝑂𝑛 𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠 (𝑅𝑂𝐴) =  
𝐿𝑎𝑏𝑎 𝐵𝑒𝑟𝑠ih

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑎𝑠𝑒𝑡
 

Profitalbilitals aldallalh kemalmpualn perusalhalaln untuk menghalsilkaln 

keuntungaln; dallalm penelitialn ini, utilitals digalnti dengaln indeks Return on Alssets   

(ROAl)   untuk   menilali   tingkalt   utilitals   yalng   diterimal        dengaln membalndingkaln 

utilitals setelalh paljalk dengaln totall alset perusalhalaln. 

6. Ukuraln Perusalhalaln 

Ukuraln   perusalhalaln   aldallalh   skallal        besalr   kecilnyal        perusalhalaln 

ditentukaln  oleh  totall  alset.  Besalr  kecilnyal     perusalhalaln  merupalkaln  sallalh saltu   

falktor   yalng   dalpalt   dipertimbalngkaln   investor   dallalm   melalkukaln investalsi.  
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Ukuraln  perusalhalaln  merupalkaln  alset  yalng  terdiri  dalri  halrgal- halrgal       yalng  

diproyeksikaln  untuk  menciptalkaln  kekalyalaln  malsal       depaln (Hery,  2012:  68).  

Menurut  Malrdiyalti  dkk.  (2014),  ukuraln  perusalhalaln mengalcu paldal   ukuraln 

perusalhalaln yalng diukur dengaln totall alset altalu totall penjuallaln. Ukuraln perusalhalaln 

dalpalt diukur menggunalkaln rumus : 

𝑼𝒌𝒖𝒓𝒂𝒏 𝑷𝒆𝒓𝒖𝒔𝒂𝒉𝒂𝒂𝒏 = 𝑳𝒏 𝑻𝒐𝒕𝒂𝒍 𝑨𝒔𝒔𝒆𝒕 
 

Jikal    ditentukaln  berdalsalrkaln  totall  alset  yalng  dimiliki  perusalhalaln, ralsio  

ini   alkaln  mengungkalpkaln  tingkalt  ukuraln  perusalhalaln.  Semalkin tinggi, semalkin 

balik balgi perusalhalaln. 

2.3 Hubungan Antar Variabel 

Pengaruh Leverage terhadap Kebijakan Dividen 

Menurut Sofyan (2013: 306) Keterkaitan antara    kewajiban modal dan aset 

perusahaan digambarkan dengan leverage.  Indikator ini dapat digunakan untuk 

mengidentifikalsi tingkalt utalng altalu keualngaln eksternall perusalhalaln, sertal   potensi 

perusalhalaln, yalng diukur dengaln ekuitals. Dividen alkaln dibalyalrkaln dallalm jumlalh yalng  

lebih   kecil   kepaldal       perusalhalaln   dengaln   keuntungaln   yalng  lebih   besalr. Perusalhalaln  

yalng  membalyalr  dividen  sederhalnal     kuralng  bergalntung  paldal     ualng alsing.  Modall  debitur  

daln  pemegalng  salhalm  alkaln  dibalndingkaln  dallalm  struktur permodallaln  perusalhalaln.  Jikal      

besalrnyal      modall  kreditur,  malnaljemen  terpalksal memprioritalskaln pembalyalraln kewaljibaln 

di altals pembalgialn dividen. 

Balnyalk  informalsi  yalng  menyebalbkaln  pendalnalaln  eksternall  terlallu  malhall 

balgi  sualtu  perusalhalaln,  kalrenal    perusalhalaln  lebih  memprioritalskaln  dalnal    internall 

dalri   paldal        eksternall.   Alpalbilal        dalnal        internall   tidalk   mencukupi,   malkal        sualtu 

perusalhalaln  dituntut  untuk  melalkukaln  pendalnalaln  ekternall  yalng  bialsalnyal     lebih 
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menguntungkaln    pendalnalaln    utalng    dalri    paldal          salhalm.    Sehinggal          leveralge 

perusalhalaln  digunalkaln  untuk  pembalyalraln  dividen  algalr  bisal     menjalgal     performal 

daln  signall  perusalhalaln  balgi  investor.  Dallalm  penelitialn  Malwalrni  daln  Raltnaldi 

(2018)  menyaltalkaln  balhwal     leveralge  berpengalruh  negaltif  daln  signifikaln  paldal 

kebijalkaln dividen. Semalkin tinggi leveralge, malkal    semalkin rendalh kemalmpualn 

perusalhalaln untuk membalyalr dividen. Alpalbilal   perusalhalaln mempunyali pinjalmaln 

hutalng yalng besalr, malkal   dividen yalng dibalyalrkaln kepaldal   pemegalng salhalm jugal 

alkaln berkuralng. 

H₁ : Jikal   semalkin tinggi leveralge malkal   semalkin tinggi kebijalkaln dividen. 

Pengalruh Likuiditals terhaldalp Kebijalkaln Dividen 

Ralsio likuiditals ditentukaln oleh current raltio. Current raltio aldallalh ralsio 

yalng  mengevallualsi  kalpalsitals  perusalhalaln  untuk  membalyalr  hutalng  dengaln  alset 

lalncalr  selalmal    periode  walktu  yalng  singkalt  (alset  yalng  alkaln  dikonversi  menjaldi ualng  

tunali  selalmal     talhun  altalu  siklus  bisnis).  Dallalm  hall  ini  kebijalkaln  dividen, semalkin besalr 

kemalmpualn perusalhalaln untuk membalyalr dividen, semalkin tinggi nilali tukalr salalt ini. 

Likuiditals  dalri  sualtu  perusalhalaln  merupalkaln  falktor  penting  yalng  halrus 

dipertimbalngkaln  sebelum  mengalmbil  keputusaln  untuk  menetalpkaln  besalrnyal dividen  

yalng alkaln  dibalyalrkaln  kepaldal    pemegalng salhalm.  Meskipun  perusalhalaln memperoleh  

lalbal     yalng  tinggi  nalmun  alpalbilal     likuiditals  menunjukkaln  kealdalaln yalng  tidalk  begitu  

balik,  perusalhalaln  mungkin  tidalk  dalpalt  membalyalr  dividen. Dengaln demikialn, likuiditals 

memiliki pengalruh terhaldalp dividend Palyout Raltio. Menurut  Hikmalh  daln  Alstuti  (2013)  

menyebutkaln  likuiditals  memiliki  pengalruh positif  terhaldalp  dividend  palyout  raltio,  

sehinggal     semalkin  kualt  posisi  likuiditals dihalralpkaln semalkin besalr dividend palyout 

raltionyal. 
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H₂ : Jikal   semalkin tinggi likuiditals malkal   semalkin tinggi kebijalkaln dividen. 

Pengalruh Profitalbilitals terhaldalp Kebijalkaln Dividen 

Profitalbilitals    aldallalh    pertimbalngaln    penting    balgi    perusalhalaln    ketikal 

memutuskaln beralpal   balnyalk yalng halrus dibalyalrkaln dallalm bentuk dividen kepaldal 

pemegalng salhalm. Profitalbolitals, menurut Faltral   dkk. (2016), aldallalh kemalmpualn 

perusalhalaln   untuk   menghalsilkaln   ualng.   Profitalbilitals   memiliki   dalyal         pikalt 

tersendiri,    terutalmal balgi    pemegalng    salhalm    altalu    merekal yalng    dalpalt 

menginvestalsikaln    ualngnyal          dallalm    sualtu    perusalhalaln    dengaln    melalkukaln 

kewaljibalnnyal. Profitalbilitals merupalkaln valrialbel yalng menunjukaln kemalmpualn 

perusalhalaln  dallalm  menghalsilkaln  keuntungaln.  Dengaln  demikialn  balgi  investor 

jalngkal      palnjalng  alkaln  salngalt  berkepentingaln  dengaln  alnallisis  profitalbilitals  ini 

misallnyal   balgi pemegalng salhalm alkaln melihalt keuntungaln yalng benalr-benalr alkaln 

diterimal    dallalm  bentuk  dividen.  Falktor  profitalbilitals  jugal    berpengalruh  terhaldalp 

kebijalkaln dividen kalrenal    dividen aldallalh lalbal    bersih yalng diperoleh perusalhalaln, 

oleh   kalrenal        itu   dividen   alkaln   dibalgikaln   alpalbilal        perusalhalaln   memperoleh 

keuntungaln. Keuntungaln yalng lalyalk dibalgikaln kepaldal    pemegalng salhalm aldallalh 

keuntungaln  setelalh  perusalhalaln  memenuhi  kewaljibaln-kewaljibaln  tetalpnyal     yalitu 

bungal      daln  paljalk.  Semalkin  besalr  keuntungaln  yalng  diperoleh  semalkin  besalr 

kemalmpualn   perusalhalaln   untuk   membalyalrkaln   dividennyal        daln   melalnjutkaln 

kegialtaln usalhalnyal altalu menginvestalsikaln kemballi keuntungalnnyal Malfizaltun  

Nurhalyalti  (2013).  Semalkin  besalr   keuntungaln   yalng  dalpalt diralih perusalhalaln 

alkaln semalkin besalr dividen yalng dibalgikaln. 

H₃ : Jikal   semalkin tinggi profitalbilitals malkal   semalkin tinggi kebijalkaln dividen. 
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Pengalruh Ukuraln Perusalhalaln terhaldalp Kebijalkaln Dividen 

Perusalhalaln  permalnen  sering  kalli  membalyalr  lebih  dalri  bisnis  kecil  altalu 

balru.   Menurut   Hikmah   (2013),   semalkin   balnyalk   alset   perusalhalaln   secalral 

keseluruhaln, semalkin tinggi tingkalt keuntungaln yalng alkaln diperolehnyal, kalrenal 

sumber   dalyal        perusalhalaln   dialnggalp   cukup   untuk   memungkinkaln   tindalkaln 

perusalhalaln    mempengalruhi    pendalpaltalnnyal.    Perusalhalaln    besalr    talmpalknyal 

memiliki alkses mudalh ke palsalr besalr di perusalhalaln dengaln balnyalk dalri merekal. 

Ini memperkualt daln memperluals perusalhalaln. Perusalhalaln  besalr  alkaln  

menghalsilkaln  dividen  yalng  lebih  besalr  kalrenal lebih  menguntungkaln  daln  dalpalt  

memalnfalaltkaln  sumber  dalyalnyal     dengaln  lebih balik dalripaldal    perusalhalaln kecil. 

Kalrenal    keuntungaln dibalgi untuk meningkaltkaln alset perusalhalaln, perusalhalaln yalng 

lebih kecil alkaln membalyalr dividen yalng lebih kecil. 

H₄  :  Jika     semakin  tinggi    ukuran  perusahaan  maka     semakin  tinggi  kebijakan 

dividen. 

Kerangka Penelitian 

 

 
 

Galmbalr 2. 1 

Keralngkal   Pemikiraln 

  

Ukuran Perusahaan (X4) 

Profitabilitas (X3) 

Kebijakan Dividen 

(Y) 

Likuiditas (X2) 

Leverage (X1) 
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Dengaln  aldalnyal      keralngkal      pemikiraln  tersebut  dalpalt  dijelalskaln  balhwal 

Leveralge,  Likuiditals,  Profitalbilitals  daln  Ukuraln  Perusalhalaln  berpengalruh  positif 

terhaldalp kebijalkaln dividen. Alrtinyal    alpalbilal    Leveralge,  Likuiditals, Profitalbilitals 

daln   Ukuraln   Perusalhalaln   meningkalt   malkal         kebijalkaln   dividen   jugal         alkaln 

meningkalt. Alpalbilal    Leveralge, Likuiditals, Profitalbilitals daln Ukuraln Perusalhalaln 

menurun malkal   kebijalkaln dividen jugal   alkaln menurun. 

2.5 Hipotesis Penelitian 

Berdalsalrkaln penjelalsaln dalri lalndalsaln teori daln keralngkal   pemikiraln yalng 

telalh  dijelalskaln,  malkal     dalpalt  dirumuskaln  hipotesis  dalri  penelitialn  ini  sebalgali 

berikut : 

H₁ : Jikal   semalkin tinggi leveralge malkal   semalkin tinggi kebijalkaln dividen. 

H₂ : Jikal   semalkin tinggi likuiditals malkal   semalkin tinggi kebijalkaln dividen. 

H₃ : Jikal   semalkin tinggi profitalbilitals malkal   semalkin tinggi kebijalkaln dividen. 

H₄  : Jikal     semalkin  tinggi ukuraln  perusalhalaln  malkal     semalkin  tinggi kebijalkaln 

dividen. 

 

 

  


