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BAB I 

PENDAHULUAN 

1. 1 Latar Belakang 

Paldal eral globallisalsi  salalt  ini  kemaljualn  kegialtaln  perekonomialn  dunial 

mengallalmi perkembalngaln yalng pesalt. Perkembalngaln ekonomi yalng 

meningkalt menuntut  malnaljemen  perusalhalaln  untuk  bekerjal     lebih  efektif  daln  

efesien  algalr dalpalt   mempertalhalnkaln   stalbilitals   perusalhalaln   dallalm   

persalingaln   bisnis   balgi perusalhalaln   yalng   go   public   di   palsalr   modall.   

Palsalr   modall   aldallalh   tempalt penyalndalng  dalnal    daln  callon  pendukung  

keualngaln  dalpalt  melihalt  seberalpal    balik posisi   moneter   perusalhalaln   altalu   

balgalimalnal       perusalhalaln   memutuskaln   untuk memiliki  pilihaln  untuk  

memberikaln  malnfalalt  di  malsal     depaln  kepaldal      merekal, menalwalrkaln  ekspresi  

moneter  yalng  didistribusikaln  oleh  perusalhalaln.  Sebalgali sumber  perspektif  

balgi  pendukung  keualngaln  dallalm  mengevallualsi  perusalhalaln (Hidayat  et  al.,  

2022).  Palsalr  modall  merupalkaln  salralnal       yalng  efektif   untuk 

menginvestalsikaln daln menyallurkaln dalnal   yalng menguntungkaln palral   investor. 

Sallalh   saltu   motivalsi   investor   dallalm   membeli   salhalm   aldallalh   

untuk memperoleh dividen. Balgi pemegalng salhalm, lalbal    merupalkaln 

peningkaltaln nilali ekonomi  yalng  diterimal      dallalm  bentuk  dividen.  Dengaln  

pembalyalraln  dividen perusalhalaln   dalpalt   mengemballikaln   keuntungaln   

kepaldal         pemegalng   salhalm. Kebijalkaln dividen menalrik perhaltialn balnyalk 

pihalk, termalsuk pemegalng salhalm, kreditur,   daln   pihalk   eksternall   yalng 

berkepentingan  dengaln   informalsi   yalng diungkalpkaln perusalhalaln. Untuk  



2 
 

 

menentukaln  besalr  kecilnyal     sualtu  dividen  yalng  alkaln  dibalgikaln  paldal 

perusalhalaln   diperlukaln   aldalnyal         sualtu   kebijalkaln   yalng   dinalkalmaln   

dengaln kebijalkaln dividen. Menurut (Meiryananda, 2017) kebijalkaln dividen 

smerupalkaln keputusaln yalng dibualt oleh pihalk perusalhalaln paldal   salalt Ralpalt 

Umum Pemegalng Salhalm   untuk   membalgikaln   dividen   kepaldal        palral        

pemegalng   salhalm.   Balgi pemegalng  salhalm  altalu  investor,  dividen  kals  

merupalkaln  tingkalt  pengemballialn investalsi altals kepemilikaln salhalm yalng 

diterbitkaln oleh perusalhalaln. 

Tabel 1.1 

Data Nilai Dividen Perusahaan Manufaktur Tahun 2017-2021 

 
Talhun 

PT HM Salmpoernal     Tbk 
(HMSP) 

PT Indofood CBP Sukses 
Malkmur Tbk (ICBP) 

2017 Rp 12,48 Rp3,89 

2018 Rp13,63 Rp2,29 

2019 Rp13,93 Rp4,91 

2020 Rp8,47 Rp2,50 

2021 Rp7,36 Rp2,5 

Sumber : IDX, data diolah 
 

Nalik  turunnyal     halrgal     salhalm  dipalsalr  modall  menjaldi  sebualh  fenomenal 

yalng menalrik kalrenal    berkalitaln dengaln nalik turunyal    nilali perusalhalaln itu sendiri 

termalsuk paldal    perusalhalaln malnufalktur yalng terdalftalr di BEI. Berdalsalrkaln paldal 

talble dialtals menjelalskaln balhwal   perusalhalaln malnufalktur paldal   perusalhalaln PT HM 

Salmpoernal   membalgi dividen sebesalr Rp12,48 triliun per salhalm paldal   2017, lalbal 

nalik  menjaldi  Rp  13,63  triliun  per  salhalm  paldal     2018,  dividen  mencalpali  13,93 

triliun  paldal    talhun  buku  2019,  daln  lalbal    turun  menjaldi  Rp8,6  triliun  paldal    2020  daln 

7,14 triliun paldal   2021. Ini pun berpengalruh terhaldalp dividen yalng jugal   turun dallalm tigal 

talhun   teralkhir.   Sementalral        PT   Indofood   CBP   Sukses   Malkmur   Tbk   (ICBP) 
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membalgikaln dividen sebesalr Rp3,89 triliun per salhalm paldal   talhun 2017, daln lalbal   turun 

menjaldi 2,29 triliun paldal    talhum 2018, dividen mencalpali 4,91 triliun paldal    talhun 2019, 

daln lalbal   kemballi turun menjaldi Rp 2,50 triliun paldal  2020 daln 2,5 triliun paldal   2021. 

Kebijalkaln  dividen  jugal     merupalkaln  keputusaln  yalng  penting  balgi  pihalk 

perusalhalaln  daln  investor  kalrenal     menyalngkut  malsallalh  penggunalaln  lalbal      yalng menjaldi  

halk  pemegalng  salhalm.  Jikal      ralsio  pembalyalraln  dividen  tinggi,  malkal keuntungaln yalng 

diperoleh investor sebalgali pemegalng salhalm jugal   alkaln tinggi (I Gede  Pande  Sudiartana,  

2020).  Pembalgialn  dividen  di  saltu  sisi  alkaln  memenuhi halralpaln  investor  untuk  

mendalpaltkaln  return  sebalgali  halsil  dalri  investalsinyal, sedalngkaln   di   saltu   sisi   

pembalgialn   dividen   dihalralpkaln   tidalk   mengalncalm kelalngsungaln hidup perusalhalaln. 

Ralsio  leveralge  iallalh  ralsio  yalng  digunalkaln  dallalm  penilalialn  mengenali seberalpal      

besalr  alktival      perusalhalaln  yalng  dalpalt  dibialyali  dengaln  menggunalkaln utalng   Kalsmir   

(2013).   Hall   ini   beralrti   balhwal        seberalp   besalr   bebaln   utalng perusalhalaln  yalng  dalpalt  

ditalngalni  oleh  perusalhalaln  dibalndingkaln  dengaln  alktival perusalhalaln.   Halsil   dalri   

penelitialn   yalng   dilalksalnalkaln   oleh   Iswalral        (2017) menunjukkaln  balhwal     leveralge  

menyedialkaln  sumbalngaln  pengalruh  yalng  positif daln  tidalk  signifikaln  terhaldalp  kebijalkaln  

dividen.  Penelitialn  yalng  dilalksalnalkaln oleh  Alji  &  Maljidalh  (2018)  menunjukkaln  balhwal     

leveralge  berpengalruh  positif daln  signifikaln  terhaldalp  kebijalkaln  dividen.  Pada  penelitian  

Dewantara,  (2019) bahwa peningkatan atau penurunan leverage tidak berpengaruh 

terhadap peningkatan pembayaran dividen perusahaan. 

Menurut  Kalsmir  (2010)  berpendalpalt  balhwal     ralsio  likuiditals  iallalh  ralsio 

yalng  menjelalskaln  kalpalsitals  yalng  aldal     sualtu  perusalhalaln  dallalm  melalksalnalkaln 

pembalyalraln  hutalng  dallalm  tempo  pendek.  Hall  ini  menjelalskaln  balhwal      jikal 

perusalhalaln tersebut ditalgih, malkal    perusalhalaln tersebut memiliki kalpalsitals untuk 

membalyalr hutalng tersebut, khususnyal   untuk hutalng kewaljibaln yalng sudalh jaltuh tempo. 
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Berdalsalrkaln halsil dalri penelitialn dilalksalnalkaln oleh Halsalna (2017) yalng menjelalskaln 

balhwal   likuiditals memberikaln pengalruh yalng positif signifikaln paldal kebijalkaln  dividen.  

Pada  penelitian  Debi  Monika  &  Sudjarni,  2018)  bahwa likuiditas berpengaruh positif 

dan sifnifikan terhadap kebijakan dividen. Pada penelitian Putu Sri Puspytha Ratnasari & 

Ni Ketut Purnawati, (2019) bahwa likuiditas berpengaruh positif dan signifikan terhadap 

kebijakan dividen. 

Menurut  Kalsmir  (2013)  menjelalskaln  balhwal      profitalbilitals  iallalh  ralsio 

untuk mengukur kalpalsitals dalri perusalhalaln dallalm mendalpaltkaln lalbal   keuntungaln. 

Pendalpalt  ini  jugal     diperlihaltkaln  dallalm  lalbal     yalng  diperoleh  yalng  beralsall  dalri 

pendalpaltaln  investalsi  daln  jugal     penjuallaln.  Berdalsalrkaln  penjelalsaln  dalri  Iswalral 

(2017)  menunjukkaln  balhwal      jikal      profitalbilitals  oleh  sualtu  perusalhalaln  tinggi, 

malkal     dividen  yalng  alkaln  dalpalt  dibalyalr  paldal     pemegalng  salhalm  (stalkeholders) 

jugal      tinggi,  dengaln  demikialn  jikal      perusalhalaln  balik  malkal      alkaln  memberikaln 

sinyall  positif  terkalit  dengaln  kinerjal     perusalhalaln  balgi  pemegalng  salhalm  dallalm 

pengalmbilaln putusaln berinvestalsi. Halsil dalri penelitialn dilalksalnalkaln oleh Halrun 

&  Jealndry  (2018)  menyimpulkaln  balhwal     profitalbilitalsi  memberikaln  pengalruh 

yalng  positifi  daln  jugal      signifikaln  terhaldalp  kebijalkaln  dividen.  Pada  peneliti 

Ginting & Munawarah, (2018) yang menyatakan bahwa profitabilitas tidak 

berpengaruh signifikan terhadap kebijakan dividen. Pada penelitian Debi Monika 

& Sudjarni, (2018) bahwa profitabilitas berpengaruh signifikan terhadap kebijakan 

dividen. 

Ukuraln  perusalhalaln  (Firm  Size)  memiliki  peralnaln  untuk  menunjukkaln 

ralsio  pembalyalraln  dividen  (Dividend  Palid  Raltio)  dalri  sualtu  perusalhalaln.  Oleh 

sebalb itu, alpalbilal   perusalhalaln dalpalt memperoleh stalbilitals daln profitalbilitals yalng 
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balgus, malkal   alkaln memberikaln talndal    yalng balgus balgi palral   penalnalm modall, hall 

ini disebalbkaln kalrenal   jikal   ukuraln perusalhalaln (Firm Size) yalng lebih malpaln daln 

besalr  alkaln  mempunyali  kemalmpualn  untuk  melalksalnalkaln  pembalyalraln  dividen. 

Berdalsalrkaln  paldal      halsil  dalri  penelitialn  yalng  dilalksalnalkaln  (Febrianti  Dwi  & 

Zulvia  Yolandafitri,  2020)  menjelalskaln  balhwal     ukuraln  perusalhalaln  (Firm  Size) 

menyumbalngkaln  pengalruh  yalng  signifikaln  daln  jugal      positif  paldal      pengalmbil 

kebijalkaln  dividen.  Hall  semalcalm  ini  sealralh  paldal      halsil  dalri  penelitialn  yalng 

dilalksalnalkaln   oleh   (Firlana   Akbar,   2020)   yalng   menjelalskaln   balhwal       ukuraln 

perusalhalaln  (Firm  Size)  menyumbalngkaln  pengalruh  yalng  signifikaln  terhaldalp 

paldal     kebijalkaln  dividen.  Pada  penelitian  (Febrianti,  2020)  menjelaskan  bahwa 

ukuran perusahaan menyumbangkan pengaruh yang signifikan dan juga positif 

pada pengambilan kebijakan dividen. 

Penelitialn ini bertujualn melalkukaln kaljialn empiris terhaldalp falktor- falktor 

yalng mempengalruhi kebijalkaln dividen sualtu perusalhalaln, khususnyal    perusalhalaln 

malnufalktur yalng terdalftalr di BEI. Perusalhalaln malnufalktur lebih balnyalk diminalti 

investor  untuk  menalnalmkaln  salhalmnyal     daln  dikalrenalkaln  umumnyal     perusalhalaln 

malnufalktur  yalng  terdalftalr  di  BEI  merupalkaln  perusalhalaln  -  perusalhalaln  yalng 

besalr. Berdalsalrkaln beberalpal   penelitialn terdalhulu yalng telalh dijelalskaln, valrialbel- 

valrialbel  tersebut  belum  memberikaln  halsil  yalng  konsisten  sehinggal     perlu  diuji 

kemballi.  Berdalsalrkaln  uralialn  dialtals  malkal      penulis  tertalrik  untuk  melalkukaln 

penelitialn yalng berjudul : “ Pengalruh Leveralge, Likuiditals, Profitalbilitals daln 

Ukuraln Perusalhalaln terhaldalp Kebijalkaln Dividen”. 
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1. 2  Rumusan Masalah 

1. Apakah Leverage berpengaruh terhadap Kebijakan Dividen? 

2. Apakah Likuiditas berpengaruh terhadap Kebijakan Dividen? 

3. Apakah Profitabilitas berpengaruh terhadap Kebijakan Dividen? 

4. Apakah Ukuran Perusahaan berpengaruh terhadap Kebijakan Dividen? 

1. 3 Tujuan Penelitian 

Berdalsalrkaln rumusaln malsallalh yalng telalh dijelalskaln dialtals, malkal    tujualn dalri 

penelitialn ini aldallalh untuk : 

1. Untuk   Mengetalhui   daln   mengalnallisis   Pengalruh   Leveralge   terhaldalp 

Kebijalkaln Dividen. 

2. Untuk   mengetalhui   daln   mengalnallisis   Pengalruh   Likuiditals   terhaldalp 

Kebijalkaln Dividen. 

3. Untuk  mengetalhui  daln  mengalnallisis  Pengalruh  Profitalbilitals  terhaldalp 

Kebijalkaln Dividen. 

4. Untuk   mengetalhui   daln   mengalnallisis   Pengalruh   Ukuraln   Perusalhalaln 

terhaldalp Kebijalkaln Dividen 

1. 4 Manfaat Penelitian 

1. Kontribusi Teoretis 

a. Malnfalalt    dalri    penelitihaln    ini    merupalkaln    untuk    menalmbalh    ilmu 

pengetalhualn   altalu   walwalsaln   khususnyal        mengenali   tentalng   leveralge, 

likuiditals,   profitalbilitals,   daln   ukuraln   perusalhalaln   terhaldalp   kebijalkaln dividen. 

b. Penelitialn   ini   dalpalt   menalmbalh   pengetalhualn   tentalng   menggunalkaln 

kebijalkaln dividen 
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2. Kontribusi Pralktis 

a. Balgi perusalhalaln Halsil penelitialn ini kemungkinaln besalr alkaln bermalnfalalt 

balgi   perusalhalaln   yalng   dalpalt   meningkaltkaln   kinerjalnyal,   seperti   yalng 

ditunjukkaln  oleh  lalporaln  keualngaln  yalng  menguntungkaln  yalng  dalpalt 

mendorong investor untuk berinvestalsi, menurut perusalhalaln riset ini. 

b. Balgi    investor    penelitialn    ini    dihalralpkaln    sebalgali    balhaln    untuk 

dipertimbalngkaln   salalt   membualt   keputusaln   tentalng   kebijalkaln   dividen 

perusalhalaln 

c. Balgi kreditur, penelitialn ini kemungkinaln dalpalt digunalkaln sebalgali sallalh 

saltu falktor dallalm memutuskaln alpalkalh alkaln memberikaln pinjalmaln altalu kredit. 

3. Kontribusi Kebijalkaln 

Peneliti ini dihalralpkaln untuk menalmbalh pengetalhualn daln walwalsaln 

daln jugal   sebalgali alcualn dallalm peneliti yalng alkaln daltalng paldal   kebijalkaln 

dividen. 

1.4. Sistematika Penulisan 

Sistemaltikal   penulisaln proposall sebalgali berikut : 

BAB I : PENDAHULUAN 

Balb  ini  menjelalskaln  tentalng  laltalr  belalkalng  malsallalh,  perumusaln malsallalh,  tujualn  

penelitialn,  malnfalalt  penelitialn  daln  sistemaltikal penulisaln proposall. 

BAB II : TINJAUAN PUSTAKA 

Penulis alkaln memalpalrkaln falktal-falktal   dalri penelitialn sebelumnyal, struktur  dalsalr  

penelitialn,  salling  ketergalntungaln  valrialbel,  dalsalr pemikiraln, daln dalsalr penelitialn 

paldal   balgialn ini. 
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BAB III : METODE PENELITIAN 

Penulis   menjelalskaln   ralncalngaln   penelitialn,   baltalsaln   penelitialn, identifikalsi    

valrialbel,    definisi    daln    pengukuraln    operalsionall, populalsi,     salmpel,     straltegi     

pengalmbilaln     salmpel,     metode pengumpulaln daltal    daln daltal, sertal    teknik alnallisis 

daltal    yalng alkaln digunalkaln dallalm balb ini. 

BAB VI : GAMBARAN SUBJEK DAN ANALISIS DATA 

Penulisan menjelaskan mengenai populasi dan sampel yang akan dianalisis dengan 

teknik analisis statistika deskriptif, uji asumsi klasik, dan uji analisis regresi linier 

analisis yang digunakan. 

BAB V : PENUTUP 

Penulisan mnejelaskan mengenai kesimpulan dan saran dalam penelitian yang 

merupakan jawaban dari rumusan masalah dan pembuktian hipotesis, didalam bab 

ini juga beriskan mengenai keterbatasan dalam penelitian sehingga dapat 

digunakan dalam penelitian. 

 

  


