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BAB V 

PENUTUP 

5.1 Kesimpulan  

Tujuan penelitian ini adalah untuk menguji pengaruh effective tax rate, free 

cash flow, likuiditas dan kepemilikan manajerial terhadap kebijakan dividen 

terhadap perusahaan sektor energi 2017-2021. Sumber data diperoleh melalui 

laporan keuangan perusahaan sektor energi di bursa efek Indonesia tahun 2016-

2021 dengan asumsi t-1 dan selanjutnya data diolah menggunakan alat uji statistik. 

Berdasarkan hasil analisis yang telah dilakukan dapat ditarik kesimpulan sebagai 

berikut: 

1. Variabel effective tax rate tidak berpengaruh terhadap kebijakan dividen. 

Berdasarkan hipotesis pertama yang menyatakan bahwa effective tax rate 

berpengaruh terhadap kebijakan dividen adalah ditolak. Hal ini menunjukkan 

besar kecilnya besar kecilnya tingkat effective tax rate tidak dapat digunakan 

untuk meprediksi terjadinya perusahaan mendapatkan gambaran secara riil 

bagaimana usaha manajemen pajak perusahaan dalam menekan kewajiban pajak 

perusahaan. Pajak merupakan salah satu faktor yang perlu diperhatikan dalam 

menentukan kebijakan dividen. Sehingga dalam keadaan tarif pajak resmi dari 

pemerintah tidak mengalami perubahan signifikan, maka kebijakan dividen 

tidak akan terpengaruh. 
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2. Variabel free cash flow berpengaruh terhadap kebijakan dividen. Berdasarkan 

hipotesis kedua yang menyatakan bahwa free cash flow berpengaruh terhadap 

kebijakan dividen adalah diterima. Hal ini menunjukkan bahwa semakin besar 

jumlah arus kas bersih (free cash flow) yang dimiliki oleh perusahaan, maka akan 

berpengaruh pada semakin besarnya jumlah dividen yang akan dibayarkan 

kepada pemegang saham. 

3. Variabel likuiditas tidak berpengaruh terhadap kebijakan dividen. Berdasarkan 

hipotesis ketiga yang menyatakan bahwa likuiditas berpengaruh terhadap 

kebijakan dividen adalah ditolak. Hal ini menunjukkan bahwa current ratio tidak 

dipertimbangkan dalam kebijakan perusahaan mengeluarkan dividen. 

4. Variabel kepemilikan manajerial tidak berpengaruh terhadap kebijakan dividen. 

Berdasarkan hipotesis keempat yang menyatakan bahwa kepemilikan manajerial 

berpengaruh terhadap kebijakan dividen adalah ditolak. Hal ini menunjukkan 

bahwa semakin banyak atau sedikit kepemilikan manajerial, maka tidak akan 

mempengaruhi kebijakan dividen perusahaan. 

5.2 Keterbatasan Penelitian 

Tentunya terdapat keterbatasan selama penelitian ini dilakukan, adapun 

keterbatasan dalam penelitian ini sebagai berikut:  

1. Penulis dalam melakukan pengujian asumsi klasik heteroskedastisitas terdapat 

satu variabel yang terjadi heteroskedastisitas pada model regresi, yaitu variabel 

free cash flow dengan nilai signifikansi > 0,05. 

2. Dalam penelitian ini terjadi kendala pada uji normalitas dan terdapat outlier. 

Data sebelum outlier berjumlah 108 yang mengalami masalah data tidak 
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terdistribusi normal, sehingga dilakukan outlier dan setelah di lakukan outlier 

data berkurang menjadi 98. 

5.3 Saran 

Berdasarkan kesimpulan dan keterbatasan penelitian yang telah dijelaskan 

sebelumnya, maka saran yang dapat diberikan sebagai berikut: 

1. Dalam penelitian selanjutnya, disarankan untuk memperpanjang periode 

penelitian, sehingga jumlah sampel yang didapatkan lebih banyak dan mampu 

menghasilkan penelitian yang lebih akurat. 

2. Dalam penelitian selanjutnya, diharapkan adanya tambahan variabel lain yang 

mungkin juga mempengaruhi banyak hal dalam penelitiannya. 
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