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BAB V 

PENUTUP 

 

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk mengetahui pengaruh pengungkapan 

Corporate Social Responsibility dalam annual report atau laporan tahunan terhadap 

abnormal return pada perusahaan sektor healthcare industries yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia. Penelitian ini menggunakan variabel independen Corporate 

Social Responsibility serta variabel kontrol Return on Equity (ROE) dan Price to 

Book Value (PBV). Variabel dependen yang digunakan dalam penelitian ini yaitu 

abnormal return. 

Pengambilan sampel dilakukan menggunakan metode purposive sampling 

dengan kriteria yaitu perusahaan sektor healthcare industries yang terdaftar di BEI 

pada periode tahun 2019-2021 yang menerbitkan annual report selapa periode 

tahun pengamatan yaitu 2019-2021. Selama tiga tahun pengamatan, yang secara 

konsisten menerbitkan annual report  terdapat 16 perusahaan yang dijadikan 

sampel setiap tahunnya sehingga total sampel sebesar 48. Namun, karena adanya 

data yang outlier maka sampel berkurang menjadi 43 sampel.
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5.1 Kesimpulan 

Berdasarkan hasil pengujian hipotesis dan pembahasan maka dapat 

disimpulkan sebagai berikut: 

1 Pengungkapan Corporate Social Responsibility (CSR) tidak berpengaruh 

terhadap abnormal return. 

Tinggi rendahnya pengungkapan CSR ternyata tidak dapat mempengaruhi 

investor sebagai bahan pertimbangan keputusan dalam berinvestasi. Hal ini 

dikarenakan, investor kurang menaruh perhatian terhadap aktivitas tanggung jawab 

sosial perusahaan ketika memutuskan untuk berinvestasi. Baik investor maupun 

perusahaan masih memiliki presepsi yang rendah mengenai CSR. Selain itu, 

Pengungkapan CSR dalam annual report tidak menggambarkan prospek 

perusahaan dimasa mendatang, sehingga pengungkapan CSR tidak digunakan oleh 

investor dalam mempertimbangkan keputusannya dalam berinvesatsi. Pada 

akhirnya, investor tidak bereaksi terhadap pengungkapan CSR oleh suatu 

perusahaan, sehingga hal ini tidak dapat mempengaruhi abnormal return. 

2 Variabel kontrol Return on Equity (ROE) tidak berpengaruh terhadap 

abnormal return. 

ROE yang digunakan sebagai variabel untuk menunjukkan kemampuan 

perusahaan dalam menghasilkan laba bersih menurun atau meningkat, hal ini tidak 

selalu mempengaruhi keputusan investor untuk menanamkan modalnya di 

perusahaan tersebut. Banyak faktor lain yang digunakan para investor untuk 

mengambil sebuah keputusan investasi seperti kondisi pasar dan komoditas, 

keadaan stabilitas politik dan keamanan, inovasi dan sebagainya. Sehingga 
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walaupun ROE menurun, investor masih tetap menanamkan modal mereka dan 

membuat pasar bereaksi yang dapat terlihat dalam abnormal return 

3 Variabel kontrol Price to Book Value (PBV) tidak berpengaruh terhadap 

abnormal return. 

Informasi PBV suatu perusahaan digunakan investor sebagai bahan 

pertimbanagan apakah akan membeli atau tidak suatu saham, karena murah atau 

mahalnya harga saham dapat dilihat dari PBV suatu perusahaan. Oleh karena itu, 

investor akan bereaksi atas informasi PBV yang dapat terlihat pada abnormal 

return. 

5.2 Keterbatasan Penelitian 

Peneliti menyadari bahwa penelitian ini masih jauh dari kata kesempurnaan, 

maka dari itu masih ada beberapa keterba tasan yang disebabkan oleh beberapa hal: 

1. Terlalu banyak perusahaan yang tidak menerbitkan annual report sehingga 

meminimalisir sampel. 

2. Nilai Adjusted R Squared yang dihasilkan pada penelitian ini adalah 0,464. 

Hal ini dapat diartikan bahwa 46% variabel abnormal return dapat 

dijelaskan oleh variabel dependen, pengungkapan CSR, ROE dan PBV. 

Sedangkan sisanya sebesar 54% dijelaskan oleh variabel lain diluar variabel 

yang diteliti. 

5.3 Saran 

Berdasarkan keterbatasan tersebut, diharapkan untuk peneliti selanjutnya 

dapat lebih luas dalam mengembangakan serta memperkuat hasil penelitian ini 
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dengan beberapa pertimbangan yang perlu diperhatikan. Oleh karena itu, peneliti 

memberikan saran sebagai berikut: 

1 Penelitian selanjutnya diharapkan mengambil sampel secara keseluruhan 

dan tidak hanya terbatas pada perusahaan sektor healthcare, serta 

menambah jumlah sampel yang lebih banyak dengan menambah periode 

pengamatan agar dapat memperoleh data yang lebih lengkap. 

2 Penelitian selanjutnya diharapkan dapat menambah variabel lainnya yang 

berhubungan dengan abnormal return. Sehingga tentunya dapat 

memberikan gambaran yang lebih luas mengenai faktor apa saja yang 

mempengaruhi harga saham selain pengungkapan CSR, Return on Equity 

(ROE), Price to Book Value (PBV). 
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