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BAB V 

PENUTUP 

5.1 Kesimpulan 

 Tujuan penelitian ini adalah untuk menganalisis pengaruh keputusan 

investasi, keputusan pendanaan, dan kebijakan dividen terhadap nilai perusahaan 

serta menganalis apakah terdapat hubungan pengaruh tidak langsung antara 

variabel independen dengan variabel dependen. Sampel yang digunakan dalam 

penelitian ini adalah 10 perusahaan manufaktur berdasarkan keriteria yang sudah 

ditentukan dengan purposive sampling yang terdaftar di BEI tahun 2010 sampai 

dengan 2013, sehingga jumlah sampel sebanyak 40 data. Data yang digunakan 

dalam penelitian ini diperoleh dari informasi laporan keuangan perusahaan yang 

ada di Bursa Efek Indonesia. Pengujian dalam penelitian ini menggunakan alat uji 

spss 17.0, yaitu melakukan Descriptive statistics untuk penjelasan sampel 

perusahaan dan menggunakan uji asumsi klasik, dan melakukan uji regresi untuk 

pengujian hipotesis. 

 Berikut adalah kesimpulan dari hasil uji hipotesis sebagaimana tampak pada 

pembahasan berikut: 

1. Berdasarkan hasil pengujian melalui analisis regresi, menyimpulkan 

bahwa keputusan investasi berpengaruh positif signifikan terhadap nilai 

perusahaan, artinya semakin besar keputusan investasi yang dilakukan 

perusahaan, nilai perusahaan akan semakin optimal yang berdampak 

pada pertumbuhan perusahaan di masa yang akan datang. 
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2. Berdasarkan hasil pengujian melalui analisis regresi, menyimpulkan 

bahwa keputusan pendanaan tidak memiliki pengaruh signifikan 

terhadap nilai perusahaan. 

3. Berdasarkan hasil pengujian melalui analisis regresi, menyimpulkan 

bahwa kebijakan dividen tidak memiliki pengaruh signifikan terhadap 

nilai perusahaan. 

4. Berdasarkan hasil pengujian melalui analisis regresi untuk menganalisis 

adanya pengaruh tidak langsung antar variabel, menyimpulkan bahwa 

keputusan pendanaan bukan sebagai variabel intervening yang 

memediasi hubungan pengaruh tidak langsung antara keputusan 

investasi terhadap nilai perusahaan. 

5. Berdasarkan hasil analisis regresi untuk menganalisis adanya pengaruh 

tidak langsung antar variabel, menyimpulkan bahwa variabel kebijakan 

dividen bukan sebagai variabel intervening yang memediasi hubungan 

pengaruh tidak langsung keputusan investasi terhadapa nilai perusahaan 

dan juga bukan sebagai variabel intervening yang memediasi hubungan 

pengaruh tidak langsung antara variabel keputusan pendanaan terhadap 

nilai perusahaan. 

 

 Berdasarkan kesimpulan diatas dapat disimpulkan bahwa dalam ketiga 

keputusan keuangan yaitu keputusan investasi, keputusan pendanaan dan 

kebijakan dividen tidak memiliki hubungan saling terkait dalam mempengaruhi 

nilai perusahaan. 
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5.2 Keterbatasan Penelitian 

 Penelitian ini memiliki beberapa keterbatasan yang mungkin dapat 

mempengaruhi hasil penelitian, yaitu data keputusan pendanaan dan kebijakan 

dividen pada penelitian ini lebih dominan bernilai nol, yang menyebabkan data 

tidak normal sehingga dilakukan transform data dengan melakukan Ln pada 

variabel yang tidak normal. 

5.3 Saran 

 Saran yang dapat diberikan berdasarkan hasil penelitian ini untuk penelitian 

selanjutnya yang lebih lengkap adalah : 

1. Penelitian selanjutnya diharapkan menggunakan tahun sama antara 

variabel independen dengan variabel dependen, sehingga sampel data 

yang diperoleh lebih banyak. 

2. Penelitian selanjutnya diharapkan untuk merubah variabel intervening 

menjadi variabel moderating,sehingga dapat digunakan untuk 

memperkuat atau mungkin melemahkan keputusan keuangan dalam 

mempengaruhi nilai perusahaan. 

3. Penelitian selanjutnya dihimbau untuk mengganti alat uji yang 

digunakan yaitu bisa menggunakan pendekatan Partial Least Square 

(PLS), sehigga dapat dipergunakan untuk perbandingan. 
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