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BAB V 

PENUTUP 

5.1 Kesimpulan 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh kebijakan dividen, ukuran 

perusahaan, dan CSR terhadap nilai perusahaan yang dimoderasi oleh Covid-19 

pada perusahaan sub sektor makanan dan minuman. Sampel yang digunakan pada 

penelitian ini adalah perusahaan sub sektor makanan dan minuman yang terdaftar 

di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2016-2021. Berdasarkan kriteria sampel 

yang sudah ditentukan diperoleh 10 perusahaan sub sektor makanan dan minuman 

selama periode 2016-2021. Variabel yang digunakan pada penelitian ini adalah nilai 

perusahaan yang diproksikan dengan Tobins Q sebagai variabel dependen, 

sedangkan kebijakan dividen yang diproksikan dengan Dividend Payout Ratio 

(DPR), ukuran perusahaan yang diproksikan dengan SIZE, dan CSR yang 

diproksikan dengan CSRDi sebagai variabel independen.  

Berdasarkan hasil analisis deskriptif maupun pengujuan hipotesis dengan 

menggunakan regresi linier berganda pada sampel perusahaan subsektor makanan 

dan minuman dapat disimpulkan sebagai berikut: 

1. Kebijakan dividen, ukuran perusahaan, dan CSR secara simultan berpengaruh 

signifikan terhadap nilai perusahaan. 

2. Kebijakan dividen secara parsial tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai 

perusahaan



86 

 

 

 

3. Ukuran perusahaan secara parsial berpengaruh negatif signifikan terhadap 

nilai perusahaan. 

4. CSR secara parsial berpengaruh positif signifikan terhadap nilai perusahaan. 

5. Covid-19 tidak mampu memoderasi pengaruh CSR terhadap nilai 

perusahaan. 

5.2 Keterbatasan Penelitian 

Penelitian ini masih memiliki keterbatasan yang dapat berpengaruh terhadap 

hasil penelitian, yaitu sebagai berikut: 

1. Perusahaan disektor makanan dan minuman yang terdaftar di BEI pada 

periode 2016-2021 yang berjumlah sedikit, dimana hanya terdapat 10 dari 30 

perusahaan yang terpilih sesuai dengan kriteria sampel yang ditentukan. 

2. Indikator yang digunakan untuk mengukur Corporate Social Responsibility 

pada penelitian ini adalah standar pelaporan berkelanjutan yang dikeluarkan 

oleh Global Reporting Initiative (GRI). Standar ini terus diperbarui sehingga 

terus dilakukan penyesuaian pada penelitian ini. Penelitian ini sebelumnya 

hanya menggunakan standar GRI-G4 sebagai acuan, namun dilakukan 

penyesuaian dengan menggunakan GRI-G4 yang dirilis pada tahun 2013 dan 

GRI Standarts yang dirilis pada tahun 2016 sebagai acuan penilaian indicator 

variabel Corporate Social Responsibility. 

3. Nilai koefesien determinasi simultan yang bernilai rendah, dilihat dari R 

Square (R2) pada penelitian ini hanya sebesar 0,301 atau 30,1%. Nilai tersebut 

menunjukkan bahwa variabel kebijakan dividen, Corporate Social 

Responsibility, ukuran perusahaan, dan Covid-19 hanya berpengaruh sebesar 
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30% terhadap nilai perusahaan sedangkan sisanya yaitu sebesar 70% 

dipengaruhi oleh variabel lainnya yang tidak diteliti pada penelitian ini.  

5.3 Saran 

Penelitian ini masih memiliki keterbatasan-keterbatasan, oleh karena itu 

berikut ini akan diberikan beberapa saran bagi semua pihak yang menggunakan 

hasil penelitian ini sebagai referensi. Diantaranya adalah: 

1. Bagi Perusahaan Makanan dan Minuman 

Perusahaan diharapkan dapat lebih memperhatikan ukuran perusahaan dan 

Corporate Social Responsibility saat pengambilan keputusan. Hal ini 

dikarenakan variabel-variabel tersebut berpengaruh dalam hal 

meningkatkan ataupun menurunkan laba yang berdampak pada nilai 

perusahaan. 

2. Bagi Investor 

Investor dalam melakukan investasi diharapkan dapat lebih memperhatikan 

informasi dalam laporan keuangan maupun laporan tahunan, khususnya 

yaitu ukuran perusahaan dan Corporate Social Responsibility sebagai bahan 

pertimbangan dalam pengambilan keputusan terkait investasi yang 

dilakukan karena variabel-variabel tersebut terbukti memiliki pengaruh 

terhadap nilai perusahaan. Hal ini perlu dilakukan agar investor dapat 

melakukan investasi dengan tepat dan menguntungkan. 

3. Bagi Peneliti Selanjutnya 

Peneliti selanjutnya yang akan menggunakan topik serupa dengan penelitian 

ini diharapkan mempertimbangkan untuk menggunakan atau menambah 



88 

 

 

 

variabel lain yang berhubungan atau bahkan memiliki pengaruh yang lebih 

besar terhadap nilai perusahaan. Peneliti juga dapat menggunakan sampel 

perusahaan yang lebih beragam namun tetap memperhatikan kriteria dan 

karakteristik dari setiap sektor perusahaan agar memperoleh hasil yang baik.      
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