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BAB V 

PENUTUP 

5.1 Kesimpulan 

Penelitian ini dilakukan untuk menguji apakah variabel likuiditas, 

pertumbuhan penjualan, risiko bisnis, dan  growth opportunity berpengaruh 

terhadap struktur modal. Periode pengamatan dalam penelitian ini selama 5 tahun 

mulai dari tahun 2017 sampai dengan tahun 2021. Penelitian ini menggunakan 

data sekunder yang diperoleh dari www.idx.co.id dan website resmi masing-

masing perusahaan. Penelitian ini memilih sampel menggunakan metode 

purposive sampling, dimana sampel dipilih berdasarkan kriteria tertentu yang 

telah ditentukan. Perusahaan sektor industri barang konsumen primer (consumer 

non-cyclical) yang digunakan dalam penelitian ini awalnya 62 perusahaan dengan 

sampel 310 data, tetapi setelah dilakukan outlier sebanyak empat kali, maka total 

sampel yang digunakan dalam penelitian ini menjadi 141 data perusahaan. 

Pengujian dalam penelitian ini menggunakan teknik analisis statistik deskriptif, uji 

asumsi klasik, analisis regresi linear berganda dan uji hipotesis dengan 

menggunakan software SPSS 26. Berdasarkan hasil penelitian yang telah 

dilakukan sebelumnya maka dapat diambil kesimpulan sebagai berikut:  

1. Hasil pengujian variabel likuiditas terhadap struktur modal pada perusahaan 

sektor industri barang konsumen primer (consumer non-cyclical) yang 

terdaftar di BEI periode tahun 2017-2021 menunjukkan 

http://www.idx.co.id/
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bahwa variabel likuiditas berpengaruh negatif terhadap struktur modal. Bagi 

perusahaan yang memiliki tingkat likuiditas yang tinggi menunjukkan bahwa 

perusahaan tersebut dalam keadaan baik karena memiliki dana internal yang 

tinggi dan perusahaan mampu membayar kewajiban jatuh temponya sehingga 

total utang yang dimilikinya juga semakin kecil dan mendapat tingkat 

kepercayaan lebih dari investor. Sehingga dapat disimpulkan bahwa besar 

kecilnya tingkat likuiditas berpengaruh terhadap struktur modal. 

2. Hasil pengujian variabel pertumbuhan penjualan terhadap struktur modal 

pada perusahaan sektor industri barang konsumen primer (consumer non-

cyclical) yang terdaftar di BEI periode tahun 2017-2021 menunjukkan bahwa 

variabel pertumbuhan penjualan berpengaruh positif terhadap struktur modal. 

Hal ini menunjukkan bahwa tinggi rendahnya tingkat pertumbuhan penjualan 

berpengaruh terhadap struktur modal karena perusahaan yang memiliki 

tingkat pertumbuhan penjualan yang tinggi mempunyai kecenderungan 

memakai sumber pendanaan berasal dari utang lebih besar. Hal tersebut 

dilaukan perusahaan untuk dapat meningkatkan kapasitas produksi yang akan 

berdampak pada kenaikan penjualan berikutnya. 

3. Hasil pengujian variabel risiko bisnis terhadap struktur modal pada 

perusahaan sektor industri barang konsumen primer (consumer non-cyclical) 

yang terdaftar di BEI periode tahun 2017-2021 menunjukkan bahwa variabel 

risiko bisnis tidak berpengaruh terhadap struktur modal. Hal ini menunjukkan 

bahwa tinggi rendahnya tingkat risiko bisnis tidak berpengaruh terhadap 

struktur modal karena risiko bisnis merupakan ketidakpastian yang dihadapi 
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perusahaan dan ketidakpastian ini membuat risiko bisnis yang ada di 

perusahaan berubah yang menyebabkan tingkat risiko bisnis sulit diukur atau 

ditentukan secara tepat, sehingga akan sulit menjadi tolak ukur atau acuan 

dalam hal pengambilan keputusan kebijakan dalam struktur modal 

perusahaan. Pada perusahaan dengan tingkat risiko yang tinggi belum tentu 

selalu menggunakan dana eksternal dalam memenuhi kebutuhannya, artinya 

bahwa risiko bisnis kurang diperhatikan oleh pihak perusahaan dalam 

menentukan besar kecilnya pendanaan yang berasal dari utang. 

4.  Hasil pengujian variabel growth opportunity  terhadap struktur modal pada 

perusahaan sektor industri barang konsumen primer (consumer non-cyclical) 

yang terdaftar di BEI periode tahun 2017-2021 menunjukkan bahwa variabel 

growth opportunity tidak berpengaruh terhadap struktur modal. Hal ini 

menunjukkan bahwa perusahaan dengan tingkat penjualan yang cenderung 

tinggi dapat mencukupi permodalan dari dana internal, sehingga perusahaan 

tidak menggunakan utang melainkan menggunakan dana internal atau laba 

ditahan. Peluang pertumbuhan tidak mengalami kestabilan dari tahun ke 

tahun, keuntungan perusahaan dari tahun ke tahun mengalami kenaikan dan 

penurunan yang berbeda-beda tiap perusahaan. Akibatnya struktur modal 

tidak dapat diprediksi melalui peluang pertumbuhan. 

5.2 Keterbatasan Penelitian 

Penelitian yang telah dilakukan tentunya masih jauh dari kesempurnaan yang 

menjadikan hal tersebut sebagai keterbatasan penelitian dan dapat dijadikan 

sebagai evaluasi untuk penelitian berikutnya agar mendapat hasil yang lebih baik. 
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Penelitian ini mempunyai keterbatasan yang dapat mempengaruhi hasil dari 

penelitian yaitu banyaknya data outlier yang harus dibuang untuk 

ketidaknormalan data. 

5.3 Saran 

Adanya keterbatasan pada penelitian ini diharapkan dapat mengembangkan 

hasil penelitian yang lebih luas dengan memperhatikan beberapa pertimbangan. 

Adapun saran yang dapat diberikan pada penelitian selanjutnya yaitu dapat 

menggunakan data yang memiliki nilai tidak ekstrim agar data yang akan 

dilakukan uji normalitas berdistribusi normal, sehingga tidak perlu meng-outlier 

banyak data.  
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