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BAB V 

PENUTUP 

5.1 Kesimpulan 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh kepemilikan 

manajerial, kepemilikan institusional, leverage, ukuran perusahaan, dan kebijakan 

utang terhadap kebijakan dividen pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia (BEI) selama periode 2017-2021. Jenis data dalam 

penelitian ini yaitu data sekunder. Data tersebut diperoleh dari laporan keuangan 

perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) selama 

periode 2017-2021. Model pengambilan sampel yang digunakan dalam penelitian 

yaitu menggunakan purposive sampling dengan kriteria sampel yang yang sudah 

ditentukan sebelumnya oleh penulis sehingga jumlah akhir sampel yang diperoleh 

sebanyak 520 sampel perusahaan. Berdasarkan hasil pengujian statistik yang telah 

dilakukan, maka dapat diperoleh hasil pengujian hipotesis sehingga mendapatkan 

kesimpulan hasil hipotesis sebagai berikut: 

1. Kepemilikan manajerial tidak berpengaruh negatif terhadap kebijakan 

dividen. Hal tersebut terjadi karena, manajer harus mengetahui prioritas 

mana yang lebih penting apakah kepentingan pemegang saham atau 

kepentingan manajer untuk dapat meningkatkan pertumbuhan perusahaan. 

Manajer akan cenderung untuk mengalokasikan laba sebagai laba ditahan 

untuk investasinya guna melakukan ekspansi usaha daripada harus 

membayar dividen, karena sumber dana internal lebih efisien 
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dibandingkan dengan sumber dana eksternal. Sehingga kepemilikan 

manajerial tidak mempengaruhi besaran dividen yang akan dibagikan 

kepada para pemegang saham. 

2. Kepemilikan institusional tidak berpengaruh positif terhadap kebijakan 

dividen. Hal tersebut terjadi karena, manajer harus mengetahui prioritas 

mana yang lebih penting apakah kepentingan pemegang saham atau 

kepentingan manajer untuk dapat meningkatkan pertumbuhan perusahaan. 

Manajer akan cenderung untuk mengalokasikan laba sebagai laba ditahan 

untuk investasinya guna melakukan ekspansi usaha daripada harus 

membayar dividen, karena sumber dana internal lebih efisien 

dibandingkan dengan sumber dana eksternal. Sehingga kepemilikan 

institusional tidak mempengaruhi besaran dividen yang akan dibagikan 

kepada para pemegang saham. 

3. Leverage tidak berpengaruh negatif terhadap kebijakan dividen. 

Perusahaan yang mempunyai kewajiban (utang) yang tinggi ataupun 

rendah tidak mempengaruhi perusahaan untuk menyampaikan laporan 

keuangan secara tepat waktu. 

4. Ukuran perusahaan berpengaruh positif terhadap kebijakan dividen. Hal 

ini terjadi karena, pada suatu perusahaan besar tentunya memiliki akses ke 

pasar modal yang lebih baik yang berarti mempunyai kemudahan 

perusahaan untuk mendapatkan dana dalam jangka pendek daripada 

perusahaan kecil. Sehingga pada perusahaan besar dapat mengusahakan 

adanya pembayaran dividen yang lebih besar. 



113 

 

 

5. Kebijakan utang tidak berpengaruh negatif terhadap kebijakan dividen. 

Hal ini karena setiap meningkatnya kebijakan utang diikuti dengan 

meningkatnya kebijakan dividen. Utang yang dimiliki suatu perusahaan 

dapat digunakan sebagai modal oleh perusahaan untuk membiayai 

kegiatan operasional perusahaan. 

5.2 Keterbatasan Penelitian 

Penelitian ini memiliki beberapa keterbatasan. Adapun keterbatasan 

tersebut adalah sebagai berikut: 

1. Terdapat banyak perusahaan manufaktur yang tidak membagikan dividen 

sehingga sampel yang dipakai untuk penelitian ini menjadi sedikit. 

2. Hasil uji F dalam penelitian ini tidak fit sehingga perlu untuk dilakukan 

upaya lebih lanjut. 

5.3 Saran 

Berdasarkan kesimpulan dan keterbatasan yang telah dipaparkan oleh 

peneliti, adapun saran yang dapat dipertimbangkan oleh peneliti selanjutnya, 

antara lain:  

1. Peneliti selanjutnya diharapkan menambah periode penelitian agar 

informasi semakin banyak dan bervariasi. 

2. Peneliti selanjutnya diharapkan dapat menambah variabel-variabel 

independen baru dalam penelitian ini yang dapat digunakan untuk 

mengetahui kebijakan dividen. 
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