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BAB V  

PENUTUP 

 

5.1 Kesimpulan 

Penelitian ini dilakukan untuk menguji pengaruh profitabilitas dan struktur 

modal terhadap nilai perusahaan dengan good corporate governance sebagai 

variabel moderasi. Berdasarkan analisis yang telah dibahas sebelumnya, maka 

hasil dari penelitian ini dapat disimpulkan sebagai berikut :  

1. Profitabilitas secara parsial tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai 

perusahaan. Artinya semakin tinggi nilai profitabilitas (ROE) sebuah 

perusahaan infrastruktur, semakin rendah nilai perusahaan sehingga hipotesis 

kesatu ditolak. 

2. Struktur modal secara parsial berpengaruh negatif signifikan terhadap nilai 

perusahaan. Artinya apabila semakin tinggi nilai struktur modal (DER) 

perusahaan infrastruktur, maka nilai perusahaan semakin rendah sehingga 

hipotesis kedua diterima. 

3. Good Corporate Governance (KM) tidak mampu memoderasi hubungan 

antara profitabilitas (ROE) terhadap nilai perusahaan (Tobin’s Q). Hubungan 

tersebut termasuk dalam jenis moderasi Homologiser Moderating sehingga 

hipotesis ketiga ditolak.
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4. Good Corporate Governance (KM) tidak mampu memoderasi hubungan 

antara struktur modal (DER) terhadap nilai perusahaan (Tobin’s Q). Hubungan 

tersebut termasuk dalam jenis moderasi Homologiser Moderating sehingga 

hipotesis keeempat ditolak. 

 

5.2 Keterbatasan Penelitian  

Berdasarkan penelitian yang dilakukan, penelitian ini masih memiliki beberapa 

keterbatasan yang dapat dijadikan bahan pertimbangan kembali bagi peneliti 

selanjutnya. Berikut adalah keterbatasan dari penelitian ini : 

1. Penelitian ini hanya memakai Good Corporate Governance sebagai variabel 

moderasinya. 

2. Mekanisme Good Corporate Governance (GCG) yang dilibatkan dalam 

penelitian ini hanyalah mekanisme kepemilikan manajerial, oleh karena itu 

belum mewakili mekanisme Good Corporate Governance secara sepenuhnya. 

3. Hasil koefisien determinasi (Rsquare) hanya sebesar 33,7% yang menunjukkan 

pengaruh dari variabel profitabilitas dan struktur modal yang digunakan sangat 

lemah karena sebesar 66,3% dipengaruhi oleh variabel lain di luar model 

regresi yang tidak diteliti dalam penelitian ini. 

 

5.3 Saran 

Berdasarkan dari hasil yang telah dilakukan, penelitian ini masih memiliki 

keterbatasan maka peneliti memberikan saran.saran yang dapat bermanfaat bagi 

peneliti selanjutnya. Berikut adalah saran terkait penelitian ini : 
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1. Bagi Perusahaan 

a. Manajemen perusahaan diharapkan dapat meningkat nilai Profitabilitas  

dengan cara meningkatkan ekuitas perusahaan sehingga para investor dapat 

tertarik untuk berinvestasi di perusahaan tersebut dengan harapan 

mendapatkan return dari ekuitas/modalnya sendiri. 

b. Perusahaan juga harus mempertimbangkan penerapan GCG  yang baik 

untuk menarik minat investor supaya menanamkan sahamnya di perusahaan 

tersebut sehingga dapat menaikkan nilai perusahaanya. 

2. Bagi Peneliti Selanjutnya 

a. Apabila melakukan penelitian serupa mengenai nilai perusahaan sebaiknya 

menggunakan proksi lain untuk menghitung nilai perusahaan agar 

mendapatkan hasil yang berbeda dari penelitian sebelumnya . 

b. Penelitian selanjutnya disarankan untuk menambahkan variabel 

independen yang lain yaitu variabel pertumbuhan perusahaan, ukuran 

perusahan dan risiko perusahaan yang berpengaruh signifikan terhadap 

nilai perusahaan. Selain itu bisa menambahkan variabel Growth 

Opportunity yang berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan dengan 

GCG sebagai variabel moderasi (Bintara, 2018).  

3. Bagi Kreditur  

a. Kreditur harus memperhatikan beberapa hal sebelum meberikan pinjaman 

kepada perusahaan tersebut seperti profitabilitas, struktur modal bahkan 

GCG nya untuk mengetahui seberapa bagus nilai perusahaan tersebut. 
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4. Bagi Investor 

a. Investor harus memperhatikan beberapa hal sebelum berinvestasi di 

perusahaan tersebut dengan memperhatikan profitabilitas,struktur modal 

bahkan good corporate governance nya untuk mengetahui seberapa bagus 

nilai perusahaan tersebut. 
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