BAB V

PENUTUP

1.1 Kesimpulan

Penelitian ini dilakukan dengan tujuan mengetahui pengaruh Kkinerja
keuangan terhadap return saham perusahaan manufaktur di Bursa Efek Indonesia
(BEI) tahun 2010 sampai dengan tahun 2012. Kinerja keuangan diindikatorkan
dengan ROE, EPS, EVA dan FVA.Jumlah sampel akhir penelitian ini yaitu 69
sampel perusahaan manufaktur go public yang terdaftar pada Bursa Efek Indonesia.
Tahun penelitian pada penelitian ini selama lima tahun yaitu tahun 2010, 2011 dan
tahun 2012. Total data yang diteliti sebanyak 207 data dari 69 sampel perusahaan
selama tiga tahun penelitian. Pengujian hipotesis pada penelitian ini menggunakan
software WarpPLS 4.0.

Secara teori kinerja keuangan dapat mempengaruhi return perusahaan.
Karena semakin baik Kkinerja keuangan akan menarik minat investor untuk
menanamkan modalnya di perusahaan tersebut, sehingga akan meningkatkan harga
saham dan secara otomatis akan meningkatkan return yang diterima investor. Namun
setelah dilakukan analisis baik secara deskriptif maupun secara statistik diperoleh
kesimpulan yang berbeda dengan teori. Hasil penelitian menyatakan tidak ada
pengaruh yang signifikan antara kinerja keuangan terhadap return saham. Hal itu
ditunjukkan seperti pada tabel 4.14 uji inner weight menunjukkan p-value sebesar

0,054. Hal ini menunjukkan bahwa kinerja keuangan bukanlah faktor utama yang
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menentukan return saham. Berdasarkan hasil uji tersebut maka dapat disimpulkan

Ho diterima yang berarti Kinerja keuangan tidak berpengaruh terhadap return saham.

1.2

1.3

Keterbatasan Penelitian

Penelitian ini memiliki beberapa keterbatasan, antara lain :
Banyak data yang di buang dalam penelitian ini karena tidak sesuai dengan
kriteria penelitian, sehingga dengan jumlah data yang sedikit menyebabkan
hasil penelitian kurang tergeneralisir.
Alat uji yang digunakan dalam penelitian ini hanya WarpPLS 4.0. Penguji
tidak mencoba menggunakan alat uji yang lain seperti SPSS.
Jenis perusahaan yang digunakan sebagai sampel dalam penelitian ini hanya
perusahaan manufaktur saja, sehingga tidak mencerminkan reaksi dari pasar

modal secara keseluruhan.

Saran

Berdasarkan hasil penelitian ini, saran untuk penelitian selanjutnya adalah :
Bagi penelitian berikutnya diharapkan menambahkan faktor-faktor lain diluar
indikator yang telah digunakan dalam penelitian ini sehingga jumlah data yang
digunakan akan bertambah, karena sangat dimungkinkan faktor lain
berpengaruh terhadap return saham.
Bagi penelitian selanjutnya diharapkan mencoba alat uji lain selain PLS
Bagi penelitian berikutnya diharapkan menggunakan semua jenis perusahaan
yang terdaftar di BEI sebagai sampel penelitian, sehingga dapat mencerminkan

pasar modal secara keseluruhan.
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