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BAB V 

PENUTUP 

5.1 Simpulan  

 Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh apalah Ukuran Perusahaan, 

Kepemilikan Manajerial, Kebijakan Hutang dan Free Cash Flow mempunyai 

pengaruh terhadap Kebijakan Dividen. Data yang digunakan dalam penelitian ini 

merupakan data sekunder yang diambil melalui Bursa Efek Indonesia (BEI) atau 

www.idx.com dan websiter perusahaan. Subjek penelitian ini menggunakan 

perusahaan manufaktur sektor barang dan konsumsi yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia (BEI) periode 2017-2021. Teknik pengambilan sampel menggunakan 

purposive sampling, yang di mana sampel diambil berdasarkan kriteria tertentu yang 

mendukung penelitian dan sampel yang diperoleh sebanyak 46 perusahaan. Pengujian 

yang dilakukan terdiri dari analisis deskriptif, uji asumsi klasik, analisis regresi linear 

berganda, dan uji hipotesis dengan menggunakan SPSS 24. Berdasarkan analisis data 

dan pembahasan hasil penelitian, dapat ditarik simpulan sebagai berikut: 

1. Variabel ukuran perusahaan berpengaruh terhadap kebijakan dividen. Hal ini 

karena,ukuran perusahaan merupakan symbol ukuran perusahaan yang 

berhubungan dengan peluang dan kemampuan untuk masuk ke pasar modal 

dan jenis pembiayaan eksternal lainnya yang menunjukan kemampuan 

meminjam perusahaan. Hal ini menunjukan bahwa semakin meningkatnya 

ukuran perusahaan maka akan semakin meningkat dividen yang dibagikan.  . 

http://www.idx.com/
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2. Variabel kepemilikan manajerial tidak berpengaruh terhadap kebijakan 

dividen. Hal ini karena, tingkat kepemilikan manajerial tinggi maka 

perusahaan cenderung mengalokasikan laba pada laba ditahan daripada 

membayar dividen dengan alasan sumber dana internal lebih efisien 

dibandingkan sumber dana eksternal. Hal ini berarti bahwa semakin tingginya 

kepemilikan manajerial dalam suatu perusahaan, maka kebijakan dividen 

semakin tinggi pula.  

3. Variabel kebijakan hutang berpengaruh terhadap kebijakan dividen. Hal ini 

karena, kebijakan hutang merupakan kebijakan perusahaan seberapa jauh 

perusahaan dalam menggunakan pendanaan hutang, kebijakan hutang suatu 

keputusan yang diambil pihak manajemen perusahaan untuk dijadikan modal 

lam rangka mendanai perusahaan. Hutang yang tinggi mengandung resiko 

yang tinggi juga, semakin besar hutang maka akan semakin besar resiko 

mengalami kebangkrutan, karena perusahaan bukan hanya membayar hutang 

tetapi perusahaan harus membayar beban bunganya juga, sehingga pembagian 

dividen akan sulit terwujud.. 

4. Variabel free cash flow tidak berpengaruh terhadap kebijakan dividen. Hal ini 

karena, besar kecilnya aruskas bebas tidak mempengaruhi tinggi rendahnya 

pembagian dividen. Apabila perusahaan menginginkan untuk 

memaksimumkan kekayaan pemegang saham dengan membagikan dividen 

sedangkan arus kas bebas tidak memungkinkan, perusahaan dapat 

menggunkaan pendanaan eksternal. 
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4.2 Keterbatasan Penelitian 

                 Penelitian ini telah dilaksanakan sesuai dengan prosedur ilmiah, tetapi 

masih memiliki keterbatasan selama penelitian ini dilakukan. Keterbatasan penelitian 

ini yaitu hanya terdiri dari empat variabel independen, yaitu Ukuran Perusahaan, 

Kepemilikan Manajerial, Kebijakan Hutang, dan Free Cash Flow. Kedua, pada 

variabel Kebijakan Hutang terjadi heteroskedastisitas karena nilai sig. < 0,05. 

5.3 Saran 

          Berdasarkan hasil analisis serta simpulan pada penelitian ini, saran-saran yang 

dapat diberikan melalui hasil penelitian ini supaya dapat memberikan hasil yang lebih 

baik lagi, yaitu: 

1) Bagi peneliti berikutnya, diharapkan dapat meneliti variabel pada penelitian 

ini, ditambah dengan variabel di luar penelitian ini agar memperoleh hasil 

penelitian yang jauh lebih akurat serta dapat menggambarkan variabel yang 

berpengaruh terhadap Kebijakan Dividen. 

2) Bagi pihak manajemen perusahaan manufaktur di sektor barang dan konsumsi, 

diharapkan selalu menjaga tingkat risiko likuiditas, kredit, dan solvabilitas 

yang dengan itu dapat membawa keuntungan kepada pihak manajemen dan 

stakeholder manufaktur. 

3)  Peneliti selanjutnya diharapkan dapat mengumpulkan sampel yang lebih 

banyak namun masih berdasarkan kriteria yang telah di tetapkan dan dapat 

menggunakan sampel periode terbaru dalam penelitian untuk menghasilkan 

hasil yang semakin akurat dan up to date. 
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