BAB V

PENUTUP

5.1. KESIMPULAN

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh arus kas, laba
akuntansi, tingkat suku bunga terhadap return saham. Penelitian ini menggunakan
perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia sebagai populasi dalam
penelitian ini 16 perusahaan, dengan periode pengamatan empat tahun yaitu mulai
tahun 2010 sampai dengan tahun 2013. Sedangkan sampel dalam penelitian ini
adalah perusahaan yang terdaftar di Indeks Sri Kehati mulai tahun 2010 smpai
dengan tahun 2013. Teknik pengambilan sampel dalampenelitian ini adalah
purposive sampling. Berdasarkan purposive sampling tersebut terdapat 16
perusahaan yang memenuhi kriteria sebagai sampel dalam penelitian ini.
Berdasarkan uraian dan pembahasan diatas, maka dapat diambil kesimpulan
sebagai berikut :

1. Berdasarkan hasil pengujian uji F

Dari hasil uji f yang sudah dilakukan menunjukkan model penelitian yang
digunakan merupakan model yang baik (Model Fit) sehingga dapat memprediksi
variabel dependen. Maka dapat diartikan bahwa variabel independen arus kas
operasi, arus kas investasi, arus kas pendanaan, laba akuntansi dan tingkat suku

bunga berpengaruh signifikan terhadap return saham.
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2. Berdasarkan hasil pengujian uji t

Dari hasil penelitian secara parsial menunjukkan sebagai berikut :

a.

Hasil pengujian hipotesis pertama menunjukkan, arus kas dari aktivitas
operasi (AKO) berpengaruh signifikan terhadap return saham pada
perusahaan yang terdaftar di Indeks Sri Kehati. Artinya jika perusahaan
memperoleh arus kas operasi yang semakin tinggi, maka akan semakin
tinggi tingkat kepercayaan investor pada perusahaan tersebut, sehingga
investor tersebut akan membeli saham perusahaan yang akhirnya akan
meningkatkan return saham.

Hasil pengujian kedua menunjukkan arus kas dari aktivitas investasi (AKI)
tidak berpengaruh signifikan terhadap return saham pada perusahaan yang
terdaftar di Indeks Sri Kehati.

Hasil Pengujian ketiga menunjukkan arus kas dari aktivitas pendanaan
(AKP) tidak berpengaruh signifikan terhadap return saham pada
perusahaan yang terdaftar di Indeks Sri Kehati.

Hasil pengujian keempat menunjukkan laba akuntansi (LAK) berpengaruh
signifikan terhadap return saham pada perusahaan yang terdaftar di Indeks
Sri Kehati. Artinya peningkatan laba akuntansi berakibat pasar bereaksi
positif. Investor akan tertarik dan berminat untuk berinvestasi pada
perusahaan, sehingga harga saham meningkat. Pada akhirnya

meningkatkan return saham.
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Hasil pengujian kelima menunjukkan tingkat suku bunga (TSB) tidak
berpengaruh terhadap return saham pada perusahaan yang terdaftar di

Indeks Sri Kehati. Dapat disimpulkan Ho diterima dan H1 ditolak.

Keterbatasan penelitian

Penelitian ini memiliki keterbatasan yang dapat dijadikan bahan untuk

penelitian selanjutnya untuk memperoleh hasil yang lebih baik. Adapun

keterbatasan dalam penelitian ini yaitu sebagai berikut:

5.3.

1. Dalam penelitian ini terdapat autokorelasi korelasi

2. Penelitiaan ini menggunakan data tingksat suku bunga yaang konstan pada

tahun 2010.
Saran

Beberapa saran bagi peneliti yang perlu diperhaikan yang berkaitan

dengan penelitian ini antara lain :

1. Bagi peneliti selanjutnya diharapkan dapat memperluas penelitian ini

dengan menambahkan variabel independen yang diperkirakan dapat
mempengaruhi return saham yang berasal dari faktor makro ekonomi
suatu negara seperti inflasi dan juga ukuran perusahaan, dan faktor
ekonomi lainnya.

Bagi peneliti selanjutnya, diharapkan untuk memperhatikan dasar
pengukuran masing-masing variabel penelitian dan juga spesifikasi model

penelitian.
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