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BAB V 

PENUTUP 

5.1 Kesimpulan 

 
 

Penelitian ini dilakukan untuk mengetahui variabel yang mempunyai 

pengaruh pada nilai perusahaan. Pada penelitian ini variabel independen yang 

digunakan adalah Keputusan Investasi (X1), Keputusan Pendanaan (X2), Ukuran 

Perusahaan (X3) dan Profitabilitas (X4) sedangkan variabel dependen yang 

digunakan yaitu Nilai Perusahaan (Y) yang diproksikan oleh Price to Book 

Value. 

Berdasarkan hasil pengujian analisis regresi linier berganda dan 

pembahasan mengenai pengaruh Keputusan Investasi, Keputusan Pendanaan, 

Ukuran Perusahaan dan Profitabilitas terhadap Nilai Perusahaan maka dapat 

disimpulkan sebagai berikut : 

1. Hasil penelitian menunjukkan bahwa keputusan investasi yang dihitung 

menggunakan Price Earning Ratio (PER) memiliki nilai 0,000. Keputusan 

investasi yang tinggi dapat mempengaruhi investor terhadap perusahaan 

untuk dapat meningkatkan permintaan terhadap saham perusahaan sehingga 

menghasilkan sinyal positif. Hal ini dikarenakan keputusan investasi yang 

tinggi dapat meningkatkan tingkat pengembalian yang tinggi di masa depan 

yang dapat berdampak pada nilai perusahaan. Dari hasil pengujian dapat 

diketahui bahwa keputusan investasi berpengaruh positif terhadap nilai 

perusahaan sub sektor industri farmasi yang terdaftar di Bursa Efek
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Indonesia periode 2017-2021. Hal ini dapat dibuktikan dari nilai signifikansi 

sebesar 0,000 < 0,05 dan nilai Thitung 31,818 > 2,032. Maka dapat 

disimpulkan bahwa H1 diterima. 

2. Hasil penelitian menunjukkan bahwa keputusan pendanaan yang dihitung 

dengan menggunakan rumus Debt to Equity Ratio (DER) memiliki nilai 

signifikansi 0,000. Keputusan pendanaan memberikan sinyal positif karena 

perusahaan telah menyelesaikan pinjaman dari pihak luar organisasi 

sehingga memiliki resiko bisnis yang rendah karena kemampuan 

perusahaan dalam membayar kewajiban yang dapat meningkatkan nilai 

perusahaan karena mampu mengendalikan laba dengan baik. Dari hasil 

pengujian dapat diketahui bahwa keputusan pendanaan berpengaruh positif 

terhadap nilai perusahaan sub sektor industri farmasi yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia periode 2017-2021. Hal ini dapat dibuktikan dari nilai 

signikansi 0,000 < 0,05 dan nilai Thitung 4,962 > 2,032. Maka dapat 

disimpulkan bahwa H1 diterima. 

3. Hasil penelitian menunjukkan bahwa ukuran perusahaan yang dihitung 

menggunakan SIZE memiliki signifikansi 0,000. Ukuran perusahaan 

menunjukkan bahwa perusahaan memiliki penurunan laba yang dapat 

menyebabkan dalam menurunnya nilai perusahaan dan kinerja perusahaan 

dan dapat berdampak pada turunnya harga saham di perusahaan dan 

menunjukkan sinyal negatif bagi investor. Dari hasil pengujian dapat 

diketahui bahwa ukuran perusahaan berpengaruh negatif terhadap nilai 

perusahaan sub sektor industri farmasi yang terdaftar di Bursa Efek
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Indonesia periode 2017-2021. Hal ini dapat dibuktikan dari nilai signifikansi 

sebesar 0,000 < 0,05 dan nilai Thitung -4,160 < 2,032. Maka dapat 

disimpulkan bahwa H1 diterima. 

4. Hasil penelitian menunjukkan bahwa profitabilitas yang dihitung 

menggunakan Return on Asset (ROA) memiliki nilai signifikansi 0,081. 

Profitabilitas perusahaan menunjukkan bahwa meningkatnya laba 

perusahaan sehingga terjadi peningkatan aset yang dapat menarik minat 

investor untuk menanamkan saham pada perusahaan dan keuntunggan yang 

tinggi bagi pemegang saham yang dapat berpengaruh pada peningkatan nilai 

perusahaan dan menunjukkansinyal positif bagi investor. Dari hasil 

pengujian dapat diketahui bahwa ukuran perusahaan berpengaruh positif 

terhadap nilai perusahaan sub sektor industri farmasi yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia periode 2017-2021. Hal ini dapat dibuktikan dari nilai 

signifikansi sebesar 0,012 < 0,05 dan nilai Thitung 2,647 > 2,032. Maka dapat 

disimpulkan bahwa H1 diterima. 

 
 

5.2 Keterbatasan Penelitian 

 
 

Penelitian ini masih terdapat keterbatasan yang dapat dijadikan 

pertimbangan kembali untuk peneliti selanjutnya. Adapun keterbatasan dalam 

penelitian yaitu data sampel pada hasil perolehan uji normalitas tidak 

berdistribusi normal dan pada hasil uji heteroskedastisitas masih terdapat adanya 

heteroskedastisitas, oleh sebab itu perlu adanya data outlier atas data sampel 

penelitian.
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5.3 Saran 

 
 

Berdasarkan hasil penelitian dan kesimpulan, maka terdapat saran yang 

dapat disampaikan pada penelitian ini yaitu : 

1. Peneliti selanjutnya diharapkan untuk dapat meningkatkan periode 

penelitian menjadi diatas lima tahun sehingga dapat memperoleh informasi 

dan data lebih akurat. Dengan menambah periode penelitian dapat 

memperbanyak total data sampel penelitian. Semakin banyak periode tahun 

penelitian yang digunakan akan menggambarkan hasil penelitian yang lebih 

maksimal dari penelitian yang sekarang sehingga pengujian dapat 

berdistribusi normal dan tidak terjadi heteroskedastisitas. 

2. Peneliti selanjutnya diharapkan untuk mempertimbangkan dalam 

pengukuran nilai perusahaan yang dapat di proksikan dengan yang lain yaitu 

Tobins-Q dan Price Earning Ratio, dikarenakan peneliti sekarang telah 

menggunakan Price to Book Value. 

3. Peneliti selanjutnya disarankan untuk bisa memakai variabel independen 

selain Keputusan Investasi (PER), Keputusan Pendanaan (DER), Ukuran 

Perusahaan (SIZE), dan Profitabilitas (ROA). 
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