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BAB V 

PENUTUP 

5.1 Kesimpulan 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh kebijakan dividen, struktur 

aset, ukuran perusahaan, dan likuiditas terhadap struktur modal pada perusahaan 

sub sektor food and beverages yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 

2017-2021. Data penelitian menggunakan data sekunder, yang diperoleh melalui 

website resmi www.idx.co.id dan www.idnfinancials.com.  

Teknik dalam penentuan sampel menggunakan purposive sampling yang 

diperoleh dengan jumlah 90 data, yaitu 18 perusahaan. Penelitian ini menggunaka 

alat analisis Statistical Package for the Social Sciences (SPSS) versi 24.0. 

Kesimpulan yang diperoleh berdasarkan hasil penelitian dan pembahasan pada bab 

sebelumnya, adalah sebagai berikut: 

1. Kebijakan dividen tidak berpengaruh terhadap struktur modal. 

Adanya kenaikan dividen yang terjadi tidak selalu diikuti dengan kenaikan 

utang perusahaan, karena dalam membuat keputusan yang berhubungan 

dengan struktur modal (utang) dipengaruhi pula oleh berbagai factor 

lainnya, yaitu perusahaan yang memiliki profitabilitas atau tingkat 

pengembalian perusahaan atas investasi yang tinggi atau peningkatan 

modal perusahaan.  

2. Struktur aset tidak berpengaruh terhadap struktur modal. Ketika 

perusahaan memiliki struktur aset yang tinggi dan semakin besar aset tetap 

http://www.idx.co.id/
http://www.idnfinancials.com/
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yang dijadikan jaminan, maka perusahaan juga akan memiliki modal asing 

yang lebih tinggi dibanding modal sendiri. Hal tersebut berdampak pada 

utang dari perusahaan yang semakin meningkat, sehingga perusahaan akan 

menunjang kegiatan operasionalnya dengan dana eksternal. 

3. Ukuran perusahaan berpengaruh terhadap struktur modal. Semakin 

besar ukuran suatu perusahaan, maka akan semakin besar tingkat 

penjualan, sehingga akan menurunkan struktur modal. Besarnya tingkat 

penjualan yang diperoleh akan menimbulkan omzet perusahaan yang 

tinggi sehingga mampu menjalankan kegiatan operasionalnya dengan dana 

internal yang dimiliki.  

4. Likuiditas berpengaruh terhadap struktur modal. Semakin tinggi rasio 

likuiditas suatu perusahaan maka nilai struktur modal akan semakin 

menurun, dikarenakan semakin besar kemampuan perusahaan tersebut 

untuk dapat membayar kewajibannya dan begitu juga sebaliknya. 

5.2 Keterbatasan Penelitian  

Adanya keterbatasan dalam penelitian ini akan menjadi evaluasi untuk 

penelitian selanjutnya agar mendapatkan hasil yang lebih baik. Keterbatasan 

penelitian ini adalah: 

1. Kurang luasnya populasi yang digunakan karena hanya menggunakan 

perusahaan sub sektor food and beverges saja. 

2. Terdapat banyaknya data yang dieliminasi akibat banyaknya perusahaan 

yang tidak membagikan dividen secara 5 tahun berturut-turut (sesuai 

dengan kriteria yang ada). 
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3. Faktor-faktor yang mempengaruhi struktur modal dalam penelitian ini 

hanya terdapat dua variabel, yaitu ukuran perusahaan dan likuiditas. 

Sedangkan masih banyak faktor-faktor lain yang mempengaruhi struktur 

modal. Maka, variabel yang digunakan dalam penelitian ini belum 

mewakili semua faktor-faktor yang mempengaruhi struktur modal. 

5.3 Saran 

Berdasarkan adanya beberapa keterbatasan yang terdapat pada penelitian ini, 

maka saran-saran yang dapat diberikan kepada peneliti selanjutnya adalah: 

1. Diharapkan dapat memperluas populasi sampel agar ruang lingkup pada 

penelitian menjadi lebih luas. Seperti contoh, seluruh perusahaan 

manufaktur sektor industri barang konsumsi, sektor industri barang non-

konsumsi, dan lain sebagainya. 

2. Diharapkan memperluas kriteria agar sampel yang digunakan lebih 

beragam. Seperti contoh, menggunakan sektor perusahaan lain yang 

mayoritas telah membagikan dividen.  

3. Diharapkan dapat menambahkan variabel-variabel yang berhubungan 

dengan struktur modal, selain kebijakan dividen, struktur aset, ukuran 

perusahaan, dan likuiditas. Seperti contoh, profitabilitas, pertumbuhan 

penjualan, dan risiko bisnis. 
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