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BAB V 

PENUTUP 

5.1 Kesimpulan 

Penilitian ini bertujuan untuk menguji serta mengetahui apakah variabel 

cash holding, ukuran perusahaan, struktur aset, dan likuiditas memiliki pengaruh 

terhadap struktur modal pada perusahaan manufaktur sub sektor food and beverage 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2019-2021. Dalam penelitian ini 

menggunakan metode purposive sampling yaitu dengan kriteria-kriteria sampel 

yang sudah ditentukan oleh penulis sampai pada jumlah sampel akhir yang 

diperoleh adalah sebanyak 168 sampel perusahaan. Data yang digunakan pada 

penelitian ini adalah data sekunder yang diperoleh dari laporan keuangan 

perusahaan manufaktur sub sektor food and beverage yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia periode 2019-2021. Adapun hasil statistik yang telah dilakukan serta 

dibuktikan dengan hasil pengujian hipotesis yaitu sebagai berikut: 

1. Cash holding memiliki pengaruh negatif dan signifikan terhadap struktur 

modal. Hal ini menunjukkan bahwa tingkat cash holding suatu perusahaan 

menjadi salah satu faktor yang mempengaruhi struktur modal. Berdasarkan 

analisis tersebut mengartikan bahwa keputusan pendanaan eksternal maupun 

internal perusahaan bergantung pada jumlah kas yang dimiliki perusahaan.   

2. Ukuran perusahaan tidak memiliki pengaruh terhadap struktur modal. Hal 

tersebut menunjukkan bahwa ukuran perusahaan tidak dapat menjelaskan 

secara pasti sumber pendanaan yang akan dipilih oleh perusahaan. Apabila 
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perusahaan membutuhkan modal lebih, maka perusahaan lebih cenderung 

untuk memilih modal dari pihak eksternal, sehingga faktor utama yang 

mempengaruhi keputusan pendanaan yaitu pertimbangan yang matang oleh 

manajemen pendanaan. 

3. Struktur aset memiliki pengaruh negatif dan signifikan terhadap struktur modal. 

Hal ini menjelaskan bahwa semakin tinggi struktur aset suatu perusahaan maka 

akan menurunkan tingkat struktur modal, karena jika perusahaan memiliki 

struktur aset yang tinggi maka akan berdampak pada keuntungan perusahaan 

sehingga perusahaan tidak memerlukan dana eksternal dan akan menurunkan 

struktur modal. 

4. Likuiditas memiliki pengaruh negatif dan signifikan terhadap struktur modal. 

Hal tersebut menunjukkan bahwa semakin tinggi likuiditas yaitu dengan cepat 

membayar utang jangka pendeknya, maka akan menurunkan struktur modal. 

5.2 Keterbatasan Penelitian 

Penelitian ini memiliki keterbatasan, oleh karena itu untuk penelitian 

selanjutnya diharapkan mempertimbangkan keterbatasan yang ada dalam penelitian 

ini: 

1. Pada pengujian asumsi klasik uji heteroskedastisitas terdapat satu variabel yang 

terjadi gejala heteroskedastisitas pada model regresi yaitu variabel ukuran 

perusahaan yang nilai signifikansinya < 0,05. 

2. Pemilihan objek penelitian masih menggunakan pengelompokkan perusahaan 

yang lama yaitu perusahaan food and beverage. 
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5.3 Saran 

Berdasarkan keterbatasan dan hasil pada penelitian ini, maka diharapkan 

bagi peneliti selanjutnya untuk: 

1. Menambah jumlah variabel-variabel lain yang mempengaruhi struktur modal 

seperti variabel risiko bisnis, pertumbuhan aset, dan pertumbuhan penjualan. 

2. Peneliti selanjutnya dapat memperluas objek penelitian seperti dengan 

menggunakan pengelompokkan yang baru seperti perusahaan consumer non-

cyclicals. 
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